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 وفي حالة اختلاف النسخة العربية عن النسخة ، ترجمة هذه الوثيقة من اللغة الإنجليزيةتتم

زية فترجح نسخة اللغة الإنجليزية؛ لأنها اللغة الرسمية لمجلس الخدمات المالية الإنجلي
 .الإسلامية
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 *المجلس
 

 محافظ مؤسسة نقد البحرين جعرامعالي الأستاذ رشيد محمد الم
 محافظ بنك بنغلادش معالي الدآتور صلاح الدين أحمد

معالي الأستاذ بهنين داتو بادوآا حاجي 
  ابراهيمعبدالرحمن بن حاجي

 وزير المالية، سلطنة بروناي

 محافظ بنك مصر المرآزي معالي الدآتور فاروق العقدة
 محافظ بنك أندونيسيا معالي الأستاذ برهان الدين عبداالله
محافظ البنك المرآزي لجمهورية إيران  معالي الدآتور ابراهيم الشيباني

 الإسلامية
 ك الإسلامي للتنميةرئيس البن سعادة الدآتور أحمد محمد علي

 محافظ بنك الأردن المرآزي معالي الدآتور أمية طوقان
 محافظ بنك الكويت المرآزي سمو الشيخ سالم عبدالعزيز الصباح

 البنك المرآزي الماليزيمحافظ   زتي أختر عزيزةمعالي الدآتور
 محافط بنك الباآستان المرآزي معالي الدآتور عشرت حسين

 محافظ بنك قطر المرآزي بداالله خالد العطيةمعالي الأستاذ ع
 محافظ مؤسسة النقد العربي السعودي معالي الأستاذ حمد السياري

 العضو المنتدب، مؤسسة نقد سنغافورة سعادة الأستاذ هانغ سوي آيت
 محافظ بنك السودان معالي الدآتور صابر محمد حسن

نك المرآزي للإمارات العربية محافظ الب معالي الأستاذ سلطان بن ناصر السويدي
 المتحدة

 وفقًا لترتيب الدول التي يمثلها الأعضاء، حسبما وردت في النسخة الإنجليزية*
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 اللجنة الفنية
 

 الرئيس
 البنك المرآزي الماليزي –ف عبدالقادر يداتو محمد راز

 
 نائب الرئيس

  مؤسسة النقد العربي السعودي–عبدالرحمن الحميدي . د
 
 *ءالأعضا
 

 مؤسسة نقد البحرين الأستاذ أنور خليفة ابراهيم السادة
 بنك إندونيسيا الدآتور موليا أفندي سيريجار

 البنك المرآزي للجمهورية الإسلامية الإيرانية الأستاذ حميد تهرينفار
 البنك الإسلامي للتنمية الدآتور محمد عمر شابرا

 آزيبنك الكويت المر الأستاذ ابراهيم علي القاضي
 مصرف لبنان الأستاذ توفيق شامبور

 بنك باآستان المرآزي الأستاذ منصور الرحمن خان
 بنك قطر المرآزي ترآي الترآيمعجب الأستاذ 

 بنك السودان الأستاذ ابراهيم آدم حبيب
 ، حسبما وردت في النسخة الإنجليزيةوفقًا لترتيب الدول التي يمثلها الأعضاء*
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 عضو الشيخ الدآتور محمود أحمد غازي
 .، حسبما وردت في اللغة الإنجليزية للأسماءوفقًا للترتيب الأبجدي* 

 
 أمانة مجلس الخدمات المالية الإسلامية 
 الأمين العام البروفسور رفعت أحمد عبدالكريم

 المملكة المتحدة، البروفسور سيمون آرتشر
آفاية رأس المال مستشار مجموعة عمل 

 ضوابط إدارة المؤسساتومجموعة عمل 
 



 

 v

 
 جدول المـحتويات

 
  
 1  مقدمة– )أ(

 1 المعيارالغرض من  −
 الخѧѧدمات  لمؤسѧѧساترأس المѧѧالآفايѧѧة معيѧѧار أسѧѧاس وحѧѧدود منهجيѧѧة قيѧѧاس    −

 المالية الإسلامية
1 

 2 مجال التطبيق −
 3 الخصائص المميزة للأدوات المالية الإسلامية −
 4  الخدمات المالية الإسلاميةمؤسساتل لما الآفاية رأسمعيار هيكل  −
 4 تاريخ التطبيق −

 5 رأس المالكفاية  مبادئ متطلبات الحد الأدنى ل– )ب(
 6  مخاطر الائتمان1 –ب      

)i( 8  الخارجية ة تأسيساً على تصنيفات الائتمانالمطالبات الفردي 
)ii(  10 المرآز الماليقائمة المخاطر غير المشمولة في 
)iii( ي    للمخاطر التعرضѧتثمار  فѧشارآة       الاسѧكال المѧار أشѧي إطѧتم فѧي تѧات الت

 في الأرباح
10 

)iv ( 12 التخفيف من مخاطر الائتمان 
)v ( ان الѧѧѧاطر الائتمѧѧѧن مخѧѧѧف مѧѧѧالات التخفيѧѧѧصنفة آحѧѧѧضاربة المѧѧѧة بالمѧѧѧمتعلق

 التعرض للمخاطر في الاستثمار في رؤوس الأموال
19 

)vi ( 20 وزن المخاطر التفضيلي على أساس الموجودات المعنية 
)vii( 22 الذمم المدينة المتأخر سدادها 

 22  مخاطر السوق2 – ب    
)i( ز   مخاطرѧتثمار مراآѧوال  الاسѧي رؤوس الأمѧي   ات فѧاجرة فѧز المتѧومراآ  

 الصكوك
23 

(ii)  25 )الصرف الأجنبي(العملات الأجنبية صرف مخاطر 
)iii( 27  والمخزون السلعيمخاطر السلع 

 29   مخاطر التشغيل3-ب   
)i (  31 رأس المالالعبء على 

 32  على أساس المشارآة في الأرباحالاستثمار  حسابات 4 - ب   
(i)   33 رأس المالنسبة آفاية ) مخرج(التعديل في مقام 

(ii)  34 رأس المالالتأثير على 
(iii) 34 المخاطر التجارية المنقولة 
(iv) 35 تقدير السلطة الإشرافية 
(v)  35 الاحتياطيات 

 36  التمويل الإسلاميلموجودات بالنسبة رأس المال متطلبات الحد الأدنى ل– )ج(
 36  المرابحة والمرابحة للآمر بالشراء 1 –  ج 

 36  مقدمة 1       
 39  مخاطر الائتمان 2       
 41  مخاطر السوق3       
 42  في مختلف مراحل العقدرأس المالملخص لمتطلبات  4      



 

 vi

 44   السلم2 –ج 
 44   مقدمه1      
 45  مخاطر الائتمان 2      
 46   مخاطر السوق3       

 47  في مختلف مراحل العقدرأس المالملخص متطلبات   4       
 48 ستصناعالا 3 –ج  

 48   مقدمة1      
 51 تمانمخاطر الائ  2      
 53   مخاطر السوق3      
 54 متطلبات رأس المال في مختلف مراحل العقدملخص   4      

 56  الإجارة والإجارة المنتهية بالتمليك4 –ج  
 56 مقدمة   1      
 59    مخاطر الائتمان2      
 60 مخاطر السوق  3      
 63 العقدمراحل مختلف  في رأس المالملخص متطلبات  4     

 65  المشارآة والمشارآة المتناقصة5 -ج 
 65  مقدمة1     

 68 مخاطر الاستثمار في رؤوس الأموال 2     
 71  بأنواعها المختلفةلمشارآةلملخص متطلبات رأس المال  3    
 72 المضاربة 6 - ج
 72   مقدمة1     
 76   مخاطر الاستثمار في رؤوس الأموال2     
 79  بأنواعها المختلفةلمضاربةملخص متطلبات رأس المال ل  3    
 81  الصكوك7 - ج
 81   مقدمة1     
 83    صكوك السلم2     
 84 ستصناعالاكوك ص   3     
 85    صكوك الإجارة4     
 85    صكوك المشارآة5     

 86 )مقارضة(   صكوك المضاربة 6    
 86  استثناء    7    
 86 لصكوكل ملخص متطلبات رأس المال  8    

 88 معادلة نسبة آفاية رأس المال: )أ( الملحق 
معѧايير التѧѧصنيف الإشѧرافية لكѧل مѧѧن الاستѧصناع فѧي تمويѧѧل مѧشروع مѧѧع       ): ب(الملحѧق  

، الاعتمѧѧѧاد جزئيѧѧѧًا أو آليѧѧѧًا فѧѧѧي تحѧѧѧصيل الѧѧѧثمن علѧѧѧى إيѧѧѧرادات المѧѧѧشروع   
 والمشارآة في مشروع تجاري

89 

 98 معايير التصنيف الإشرافية للمشارآة المتناقصة في العقارات: )ج(الملحق 



 

 1

 بسم االله الرحمن الرحيم
 اللهم صل وسلم على سيدنا محمد وعلى آله وصحبه

 
 ةــمقدم - )أ(

 اري من المعالغرض
 من   المقترح رأس المال ار آفاية   يلمعمقدمة عامة   من الوثيقة وضع    هذا القسم   الغرض من     -1

تقѧدم  التѧي   للمؤسѧسات    ")المعيار"يشار إليها مجتمعة ب ـ   (المالية الإسلامية مجلس الخدمات   
المتѧضمنة فѧي    " مؤسѧسات ال"وآلمѧة   . )عѧدا مؤسѧسات التѧأمين     ( فقѧط    سلاميةإخدمات مالية   
الأمѧѧوال آحѧѧسابات ودائѧѧع   بتقبѧѧل تѧѧشير إلѧѧى المؤسѧѧسات الماليѧѧة التѧѧي تقѧѧوم      هѧѧذه الوثيقѧѧة  

 وتوظيفها طبقѧًا    ∗")الشريعة (" ومبادئها  الإسلامية  الشريعة لأحكاموحسابات استثمار وفقًا    
 .لصيغ الاستثمار والتمويل المشروعة

 
 :ما يلي فيالمعيار أهداف تتمثل  -2

هѧѧѧذه الخѧѧѧدمات التѧѧѧي تقѧѧѧدمها   لمنتجѧѧѧات والهياآѧѧѧل والمكونѧѧѧات الخاصѧѧѧة ل  معالجѧѧѧة   * 
 اتالإرشѧاد التحديѧد   علѧى وجѧه   تعالجهѧا والتѧي لѧم   الѧشريعة  المؤسسات بما يتفق مѧع     

والتخفيѧѧѧف مѧѧѧن   ،المقترحѧѧѧةالمعتمѧѧѧدة حاليѧѧѧًا و  رأس المѧѧѧالآفايѧѧѧة معѧѧѧايير الدوليѧѧѧة ل
 .لشريعةلالمخاطر وفقًا 

المنتجات التي تتضمنها    في تحديد وقياس المخاطر      تباعها المتعين   سلوب توحيد الأ  *
 ، وبالتѧالي  تقѧدير الأوزان الترجيحيѧة لمخاطرهѧا       و ، المتوافقة مع الشريعة   والخدمات

 لممارسѧات وتطويرهѧا  ات عنѧد تبنيهѧا   سلمؤسѧ اهѧذه   فيمѧا بѧين      متكافئѧة رضѧية   أإيجاد  
 .ادولي المقبولة حترازيةتفق مع المعايير الات التي  وإدارتها المخاطرتحديد

 
 المعيار  منهجية قياسدوس وحداأس
المقترحѧѧات الѧѧواردة فѧѧي هѧѧذه الوثيقѧѧة تعتمѧѧد بѧѧشكل أساسѧѧي علѧѧى وثѧѧائق لجنѧѧة بѧѧازل للإشѧѧراف     -3

إطѧار  : رأس المѧال  الملتقѧى الѧدولي لمقѧاييس ومعѧايير         ) أ: (المتعلقѧة بمѧا يلѧي     المصرفي، و 
التعديل المدخل على اتفѧاق  ) ب( و،)اتفاقية بازل الثانية  (م  2004العمل المنقح، في يونية     

، ) م1996تعѧѧديل مخѧѧاطر الѧѧسوق  (م 1996 لإدراج مخѧѧاطر الѧѧسوق، ينѧѧاير  رأس المѧѧال
رات اللازمѧѧѧة لتغطيѧѧѧة مواصѧѧѧفات وخѧѧѧصائص   التعѧѧѧديلات والتغييѧѧѧ وقѧѧѧد أدخѧѧѧل المعيѧѧѧار  

الخѧѧѧدمات الماليѧѧѧة المنتجѧѧѧات والخѧѧѧدمات المتفقѧѧѧة مѧѧѧع الѧѧѧشريعة التѧѧѧي تقѧѧѧدمها مؤسѧѧѧسات    
 .الإسلامية

 
علѧى  بѧشكل رئيѧسي      اعتمѧاداً    رأس المѧال  كفايѧة   متطلبѧات الحѧد الأدنѧى ل      المعيѧار    اهذغطي  ي  -4 

 المؤشѧر الأساسѧي فѧي       طريقѧة   فيما يتعلق بمخاطر الائتمѧان، آمѧا تعتمѧد         الطريقة المعيارية 
، بخѧѧصوص المحѧѧور  الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلاميةتنѧѧاول مخѧѧاطر التѧѧشغيل لѧѧدى مؤسѧѧسات 

 القياس المطبقة على مخѧاطر      طرقالأول من اتفاقية بازل الثانية، وتعتمد آذلك على شتى          
مجلѧس  درك  يѧ و. م1996السوق والوارد بيانها في تعديل مخاطر السوق الصادر فѧي عѧام             

قѧѧوم ت  مؤسѧѧسات الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية  أن بعѧѧضت الماليѧѧة الإسѧѧلامية حقيقѧѧة الخѧѧدما
تدريجيا بتحسين ممارساتها فيما يتعلѧق بѧإدارة المخѧاطر إلѧى درجѧة أنهѧا سѧوف تكѧون فѧي              

 النمѧѧاذج الداخليѧѧة لقيѧѧاس مѧѧدى تعرضѧѧها   طѧѧرقوضѧѧع يمكنهѧѧا مѧѧن الوفѧѧاء بمطلѧѧب تطبيѧѧق   
طѧرق أخѧرى بخѧلاف الطريقѧة        طѧرق إلѧى شѧرح       تي  لا هѧذا المعيѧار   وفي حين أن    . للمخاطر

                                                      
 .صارًا عن أحكام الشريعة الإسلامية ومبادئهااخت" الشريعة"استخدمت آلمة *

 



 

 2

 أخѧѧرى لأغѧѧراض تنظѧѧيم   طرقѧѧًاات الإشѧѧرافية أن تѧѧستخدم  سلط، فѧѧإن بإمكѧѧان الѧѧ المعياريѧѧة
التعامѧѧل فѧѧي رؤوس الأمѧѧوال إذا آانѧѧت لѧѧديها القѧѧدرة علѧѧى معالجѧѧة مѧѧسائل البنيѧѧة الأساسѧѧية  

 التطѧѧورات  هѧѧذهةتابعѧѧمو ةراقبѧѧبم مجلѧѧس الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية يقѧѧومو. بѧѧشكل ملائѧѧم
 . وإجراء أي تعديلات ضرورية عليها في المستقبل، قطاعير الوالخطط لتطو

 
المتعلѧق بѧإجراءات المراجعѧة    (المتطلبѧات الخاصѧة بѧالمحور الثѧاني     المعيѧار   ا هذتناوليلا    -5

 باتفاقيѧة بѧازل الثانيѧة       نيالمتعلقѧ ) المتعلѧق بانѧضباط الѧسوق     (ولا المحور الثالث    ) الإشرافية
 .  سوف تشملهما معايير مستقلةاتين المسألتينن هنظراً لأ

 
 مجال التطبيق

يѧة التѧي تقѧدم الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية             التأمين غيѧر مؤسѧسات   العلѧى   ار  يѧ معهذا ال  سريي  -6
الحѧد   فѧي حѧساب متطلبѧات      توسѧع أن ت  حѧسب تقѧديرها،      ،شѧرافية ات الإ سلطويجѧوز للѧ    .فقط

ѧѧى لѧѧالالأدنѧѧات  رأس المѧѧشمل عمليѧѧذ"لتѧѧاً او ال "النوافѧѧشمولة ذاتيѧѧلامية المѧѧسات  الاسѧѧمؤس
 اتسلط نطѧѧاق اختѧѧصاص هѧѧذه الѧѧ   فѧѧيالتѧѧي تقѧѧدم خѧѧدمات ماليѧѧة اسѧѧلامية وتقѧѧع       الأخѧѧرى
 آذلك يمكن تطبيق طرق تѧرجيح المخѧاطر المنѧصوص عليهѧا فѧي هѧذا المعيѧار                   .الإشرافية

ست الإسѧѧلامية وليѧѧ " النوافѧѧذ"علѧѧى الموجѧѧودات المطابقѧѧة للѧѧشريعة التѧѧي تملكهѧѧا عمليѧѧات     
 . مشمولة ذاتيًا أو من قبل أي من المؤسسات الأخرى المالكة لتلك الموجودات

 
 علѧى   ك، وذلѧ  الوثيقѧة تѧه   حددذي  الѧ  نطѧاق على أي مؤسѧسة تقѧع ضѧمن ال        المعيار   اهذسري  ي  -7

 أو مجموعѧات فرعيѧة      ،لمجموعѧة مؤسѧسات   علѧى مѧستوى الѧشرآة القابѧضة         مجمѧع   أساس  
 موافقѧѧة شѧѧريطة ، آلمѧѧا آѧѧان ذلѧѧك مناسѧѧبا  حѧѧدةأسѧѧاس فѧѧردي للمؤسѧѧسة الوا ى علѧѧ أو ،منهѧѧا
ѧѧѧرافيةاتسلطالѧѧѧق يولا .  الإشѧѧѧمعنطبѧѧѧة يѧѧѧالار آفايѧѧѧذرأس المѧѧѧى  ا هѧѧѧة علѧѧѧن مجموعѧѧѧم

أو مجموعة فرعية من المؤسسات، أو آيانات أخѧرى خѧلاف المؤسѧسات التѧي       المؤسسات  
 .المعيار  االوارد في هذ تقدم خدمات مالية إسلامية حسب تعريفها

 
  المالية الاسلاميةللأدوات الخصائص المميزة

 التѧѧي ستѧѧصناعالا و،الѧѧسلم و،المرابحѧѧة(تقѧѧوم علѧѧى موجѧѧودات  الماليѧѧة الاسѧѧلامية الأدوات  -8
 ههѧѧѧذبيѧѧѧع منѧѧѧافع   علѧѧѧى قѧѧѧوم التѧѧѧي تة، والإجѧѧѧاراتموجѧѧѧودالع او شѧѧѧراء بيѧѧѧ علѧѧѧى قѧѧѧومت

 أو، )مѧѧضاربةالومѧѧشارآة ال مثѧѧل ( ، المѧѧشارآة فѧѧي الأربѧѧاح   تقѧѧوم علѧѧى أو،)اتالموجѧѧود
 قѧوم  ت يمكѧن أن     التѧي   والمحѧافظ والѧصناديق الاسѧتثمارية      )لأوراق الماليѧة  ا( الصكوك   ىعل

، يكѧѧون موجѧѧودات ى ففѧѧي حالѧѧة الأدوات القائمѧѧة علѧѧ  . أعѧѧلاه المѧѧذآورةعلѧѧى الموجѧѧودات 
 علѧѧى موجѧѧود بѧѧين تكلفѧѧة ال الفѧѧرقهѧѧو   الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية إجمѧѧالي عائѧѧد مؤسѧѧسة 

قѧѧد ف ،ومѧѧن ثѧѧم. موجѧѧودو تѧѧأجير هѧѧذا الأاده مѧѧن بيѧѧع  والمبلѧѧغ الѧѧذي يمكѧѧن اسѧѧترد المؤسѧѧسة
 ،موجودبѧѧالالأسѧѧعار فيمѧѧا يتعلѧѧق ) الѧѧسوق(تنطѧѧوي هѧѧذه الأدوات علѧѧى التعѧѧرض لمخѧѧاطر  

 وفѧي   .تعامѧل معѧه   وآذلك مخѧاطر الائتمѧان فيمѧا يتعلѧق بѧالمبلغ المѧستحق علѧى الطѧرف الم                 
فѧѧѧإن ضاربة، المѧѧѧشارآة والمѧѧѧ أي ، الأربѧѧѧاح المѧѧѧشارآة فѧѧѧي   الأدوات القائمѧѧѧة علѧѧѧى حالѧѧѧة

 فѧي رؤوس الأمѧوال غيѧر        الاستثماراطر  خ م تهاطبيعتماثل في     التي تتعرض لها   مخاطرال
المثبتѧة   فѧي رؤوس الأمѧوال       الاسѧتثمار مخѧاطر مراآѧز     على غرار    ،المحتفظ بها للمتاجرة  

اتفاقية بازل الثانيѧة،   آما تناولتها  الخدمات المالية الإسلاميةمؤسسةل  المصرفيسجلالفي  
 مخѧѧѧاطر الائتمѧѧѧان، مѧѧѧا عѧѧѧدا حالѧѧѧة     ضѧѧѧمن  المخѧѧѧاطرة تѧѧѧصنف هѧѧѧذه ــѧѧѧـ مماثلوبطريقѧѧѧة
 تѧѧاجرةملأغѧѧراض ال فѧѧي الموجѧѧودات )التѧѧي عѧѧادة مѧѧا تكѧѧون قѧѧصيرة الأجѧѧل (ات الاسѧѧتثمار

 .مخاطر السوقل  وفقًايتم التعامل معها والتي
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 ية الخѧدمات الماليѧة الإسѧلام      ؤسѧسات مѧال لم   ال ار آفايѧة رأس   يѧ  مع تم وضع لهذه الأسباب،   و  -9
بكѧل مѧن     ةعلقѧ المت رأس المѧال  لكفايѧة   الحد الأدنى    متطلبات   تدرجبحيث   مصفوفةفي شكل   

 المالية تحѧت عنѧوان   الأدواتمخاطر السوق الناجمة عن نوع معين من ومخاطر الائتمان   
 .داة، آما هو موضح أدناهلأ اتلك

 
  الخدمات المالية الإسلاميةتمال لمؤسساالرأس آفاية ار يمعهيكل 

رأس كفايѧة   متطلبات الحѧد الأدنѧى ل      بينحيث ت ب) 7 ج – 1ج(سبعة أقسام    الى   المعيارنقسم  ي  -10
المتوافقѧة مѧع    من الأدوات المالية    أداة  من مخاطر الائتمان ومخاطر السوق لكل       لكل   المال

 :ما هو مبين أدناهالشريعة آ
 الشراءب المرابحة للآمرمرابحة ولا -1ج
  والسلم الموازيلمــسلا -2ج
  والاستصناع الموازيستصناعالا -3ج
 منتهية بالتمليكال جارةالإجارة والإ -4ج
 متناقصةالمشارآة المشارآة وال -5ج
 المضاربة  -6ج
  المحتفظ بها في شكل استثمارات في السجل المصرفيصكوك ال-7ج

القѧسم  يحتѧوي    ذلك ، آѧ   )3–ب(وبالإضافة إلѧى ذلѧك يѧرد بيѧان مخѧاطر التѧشغيل فѧي القѧسم                   
 . بالمشارآة في الأرباحالاستثمارفية معالجة حسابات  آي)4-ب(

 
 وعلماء الѧشريعة المختѧارين    للبنك الاسلامي للتنمية  اللجنة الشرعية  بموافقة المعيار حظي  -11

أعѧضاء فѧي مجلѧس الخѧدمات        التѧي آانѧت     الذين يمثلون البنوك المرآزية ومؤسѧسات النقѧد         
لا تѧضع الѧشريعة      ،اريѧ  المع امبѧين فѧي هѧذ     آمѧا هѧو     و. 2005 في ديѧسمبر   المالية الإسلامية 

 لا، و الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية   مؤسѧسات لمختلѧف   فѧي   لمتعѧددة اممارسات  لل شاملةقائمة  
ѧѧسر  أن وزيجѧѧزام ايفѧѧذه لتѧѧسهѧѧادئاتالمؤسѧѧبالمب ѧѧه   المѧѧة بأنѧѧذه الوثيقѧѧي هѧѧةذآورة فѧѧموافق 

ت التѧي تقѧدمها    من مجلѧس الخѧدمات الماليѧة الاسѧلامية علѧى أن المنتجѧات والخѧدما             ةرسمي
اتها سѧلط متطلبѧات   الوفѧاء ب تمؤسѧسا الهѧذه   يتوقع من   بل   .مؤسسات مطابقة للشريعة  الهذه  
 .أن أنشطتها متوافقة مع الشريعةد يتأآ وحديدفي توهيئاتها الشرعية  يةلإشرافا

 
 تاريخ التطبيق 

 .م2007عام الابتداء من  يوصى بتطبيق هذا المعيار  -12
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 رأس المالكفاية لد الأدنى الحمتطلبات مبادئ  -ب 
 فيمѧѧا يتعلѧѧق رأس المѧѧالكفايѧѧة يغطѧѧي هѧѧذا القѧѧسم حѧѧساب المتطلبѧѧات الѧѧشاملة للحѧѧد الأدنѧѧى ل   -13

 الخѧѧدمات الماليѧѧة  بمخاطرالائتمѧѧان ومخѧѧاطر الѧѧسوق ومخѧѧاطر التѧѧشغيل لѧѧدى مؤسѧѧسات      
، يرجѧѧى الرجѧѧوع إلѧѧى رأس المѧѧال آفايѧѧة نѧѧسبةحѧѧساب ة دلѧѧاوللاطѧѧلاع علѧѧى مع. الإسѧѧلامية

 ). أ(لحق الم
 

، يلاحѧѧظ أن حѧѧساب متطلبѧѧات الحѧѧد   رأس المѧѧال آفايѧѧة نѧѧسبة المѧѧذآورة لمعادلѧѧةفѧѧي تلѧѧك ال   -14
، )المؤهѧѧѧѧل( النظѧѧѧѧامي رأس المѧѧѧѧال يرتكѧѧѧѧز علѧѧѧѧى تعريѧѧѧѧف  رأس المѧѧѧѧالكفايѧѧѧѧة الأدنѧѧѧѧى ل

قѧراءة هѧذه الطريقѧة الحѧسابية جنبѧًا          والموجودات المرجحة بأوزان مخاطرهѧا، آمѧا ينبغѧي          
ق بѧѧالأدوات فيمѧѧا يتعلѧѧالمعيѧѧار  ا مѧѧن هѧѧذ7- إلѧѧى ج1-جي الأقѧѧسام ورد فѧѧ  مѧѧع مѧѧاإلѧѧى جنѧѧب

معادلѧة  ) مخѧرج ( علѧى شѧرح لكيفيѧة تعѧديل مقѧام      4- ويحتوي القسم ب.المتفقة مع الشريعة 
 .حساب آفاية رأس المال

 
 أسماء منتجات مختلفة أو عنѧاوين        الخدمات المالية الإسلامية   وقد تستخدم بعض مؤسسات     -15

وفѧي حѧين أن نيѧة مجلѧس         . تعبيرهѧا التجѧاري     من تميزهѧا الѧسوقي، أو      عقود مختلفة آجزء  
 المؤسѧسات تغييѧر أسѧلوب        هѧذه  طلѧب مѧن   يالخدمات المالية الإسѧلامية لا تنѧصرف إلѧى أن           

تѧي  إدارتها للأعمال والمخاطر، إلا أنه مѧن المطلѧوب منهѧا أن تѧستخدم جѧوهر الѧشريعة  ال           
لائمة للتوصل إلى تحديѧد متطلبѧات الحѧد       عقود هذه الأدوات لتشكيل أساس لمعاملة م      تحكم  

  . رأس المالكفاية الأدنى ل
 

ات الخѧѧدمات الماليѧѧة  مѧѧال لمؤسѧѧس  الرأسكفايѧѧة المطلѧѧوب لالحѧѧد الأدنѧѧى  يجѧѧب أن لا يقѧѧل    -16
% 100نѧسبة   علѧى   ) 2( سقف المحѧور     قتصروي. رأس المال لإجمالي  % 8 عن   الإسلامية

 . رأس المالل) 1(من المحور 
 

) صѧورة ( ا النظامي باعتبѧاره بѧسطً     رأس المال  حسب، ي رأس المال  نسبة آفاية    عند حساب   -17
 اإجمѧѧѧالي الموجѧѧѧودات بعѧѧѧد ترجيحهѧѧѧا حѧѧѧسب أوزان مخاطرهѧѧѧا باعتبارهѧѧѧا مقامѧѧѧً وللكѧѧѧسر 

المرجحѧѧѧة بѧѧѧأوزان مخاطرهѧѧѧا بѧѧѧضرب   ويتحѧѧѧدد إجمѧѧѧالي الموجѧѧѧودات . لكѧѧѧسرل) مخѧѧѧرج(
وهو مقلوب   (12.5 بالرقم   طر التشغيل  لكل من مخاطر السوق ومخا     رأس المال متطلبات  

 إلѧى مѧا   التحويѧل وذلѧك بغѧرض     ) رأس المѧال  مثل نسبة الحد الأدنى لكفاية      تي  ت ال %8 نسبة
يعѧѧادل الموجѧѧودات المرجحѧѧة بѧѧأوزان مخاطرهѧѧا، ثѧѧم يѧѧضاف الѧѧرقم النѧѧاتج إلѧѧى مجمѧѧوع        

 .  لمخاطر الائتمانتي تم حسابهاالموجودات المرجحة بأوزان مخاطرها ال
 

 الأمѧѧѧوال إلѧѧѧى مؤسѧѧѧسات بتقѧѧѧديم الاسѧѧѧتثمارأصѧѧѧحاب حѧѧѧسابات قيѧѧѧام عة، فѧѧѧإن وفقѧѧѧاً للѧѧѧشري  -18
ربة علѧى أسѧاس المѧشارآة فѧي الأربѧاح           ضامѧ البموجѧب عقѧود     الخدمات الماليѧة الإسѧلامية      

، ولѧѧيس فѧѧي  أو علѧѧى أسѧѧاس الوآالѧѧة بالاسѧѧتثمار نظيѧѧر أجѧѧر متفѧѧق عليѧѧه   الخѧѧسائرتحمѧѧل و
  هѧو المؤسѧسات، هѧذه  ال إلѧى  الأمѧو صورة ودائع تستند إلى عنصر المديونية، أي إقѧراض          

 اتعمليѧѧال مѧѧن المѧѧشارآة فѧѧي أربѧѧاح الاسѧѧتثمار أن يمكѧѧن أصѧѧحاب حѧѧسابات أمѧѧر مѧѧن شѧѧأنه
ويلاحظ . أيضا أن يؤدي إلى خسارتهم لكل استثماراتهم أو جزء منها         يمكن  ناجحة ولكنه   ال

مѧѧال، آمѧѧا أن   علѧѧى مѧѧا قѧѧدموه مѧѧن رأس  مقѧѧصورالاسѧѧتثمارأن التѧѧزام أصѧѧحاب حѧѧسابات  
إذا أمكѧن إثبѧات   ولكѧن  .  أعمالهѧا  لمؤسѧسات تنحѧصر فقѧط فѧي قيمѧة         هذه ا سارة المحتملة ل  الخ

نѧب تلѧك المؤسѧسات     مѧن جا  أو مخالفة لشروط العقد احتيال أوإدارةحدوث إهمال أو سوء  
وعلى ذلك، فѧإن   . الاستثمارفإنها تكون مسؤولة مالياً عن رؤوس أموال أصحاب حسابات          

 أصѧحاب حѧسابات     يمولهѧا ات التѧي    الاسѧتثمار  المتعلقѧة ب   الѧسوق مخѧاطر   مخاطر الائتمѧان و   
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 فѧѧي حѧѧين أن مخѧѧاطر ن يتحملهѧѧا أصѧѧحاب تلѧѧك الاسѧѧتثمارات،أفѧѧي العѧѧادة   يجѧѧبالاسѧѧتثمار
وفي الѧدول التѧي تمѧارس فيهѧا مؤسѧسات           . المؤسساتهذه  التشغيل تقع حصرياً على عاتق      

مار، يكѧون للѧسلطة   الخدمات المالية هѧذا النѧوع مѧن الѧدعم لѧدخل أصѧحاب حѧسابات الاسѧتث               
الإشرافية الحق حسبما تراه مناسبًا في أن تطلѧب مѧن مؤسѧسة الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية                   
أن تقوم بتضمين نسبة مئوية محددة من الموجودات الممولѧة بواسѧطة حѧسابات الاسѧتثمار                

 فѧي  αالممثلѧة بѧالرمز   (نѧسبة آفايѧة رأس المѧال    ) مخѧرج (المشارآة فѧي الأربѧاح فѧي مقѧام      
وينطبѧق هѧذا علѧى الموجѧودات        ). تقѧدير الѧسلطة الإشѧرافية المѧذآورة فѧي الملحѧق أ            ة  معادل

مѧشارآة  السѧتثمار   لاالمرجحة حسب أوزان مخاطرها التي يتم تمويلها بواسѧطة حѧسابات ا           
لخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية لѧدخل        ن دعѧم مؤسѧسة ا     مقيѧدة، مѧا لѧم يكѧ       المطلقة و ال الأرباح   في
ѧѧص أصѧѧتثمار مقتѧѧسابات الاسѧѧي    حاب حѧѧشارآة فѧѧة المѧѧتثمار المطلقѧѧسابات الاسѧѧى حѧѧرًا عل

 .الأرباح
 

   مخاطر الائتمان1 –ب 
ومخѧاطر  تنشأ مخاطر الائتمان في التمويل الإسلامي عѧن الѧذمم المدينѧة لعقѧود المرابحѧة،              -19

الأطراف المتعامل معهѧا فѧي عقѧود الѧسلم، والѧذمم المدينѧة والأطѧراف المتعامѧل معهѧا فѧي                      
، والѧصكوك التѧي يѧتم        في عقѧود الإجѧارة     مدفوعات الإيجارات المدينة  و،  ستصناعالاعقود  

وفѧي هѧذا المعيѧار، يѧتم قيѧاس          . الاحتفاظ بها حتى تواريخ استحقاقها فѧي الѧسجل المѧصرفي          
مخاطر الائتمان وفقاً للطريقة المعيارية في اتفاقية بازل الثانية، حسبما هو موضѧح أدنѧاه،               

ات بطريقѧة عقѧود المѧشارآة أو المѧضاربة فѧي            ستثمارالا من   ئةشانمعينة  باستثناء مخاطر   
، وهي تعامل على أنها تتسبب في نشوء مخاطر ائتمان          1في السجل المصرفي  الموجودات  

 الطرق المقترحة فѧي     تباع با ، ويتم ترجيح مخاطرها   )مال ال رأستآآل   على شكل مخاطر  (
فѧѧي سѧѧجل الأعمѧѧال  فѧѧي رؤوس الأمѧѧوال الاسѧѧتثمارمخѧѧاطر حجѧѧم "اتفاقيѧѧة بѧѧازل الثانيѧѧة لѧѧ ـ
ات الإشѧѧرافية سلطحѧѧسب تقѧѧدير الѧѧ ، أو "  الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية المѧѧصرفية لمؤسѧѧسة
 .  الإشرافية للتمويل المتخصصنيفوفق معايير التص

 
 :  تحديد أوزان المخاطر ما يليعندخذ في الاعتبار ؤينبغي أن ي  -20

خѧѧر، أو الآلملتѧѧزم ل أو متعامѧѧل معѧѧه،اللطѧѧرف للمѧѧدين، أو لتѧѧصنيف مخѧѧاطر الائتمѧѧان  *
 الخѧدمات  ويتعѧين علѧى مؤسѧسات   . ، اعتماداً على تقييمѧات خارجيѧة للائتمѧان     نمالضل

اتها الإشرافية لمعرفة مؤسسات تصنيف الائتمѧان       سلط الرجوع إلى    المالية الإسلامية 
لائتمѧان لغѧرض حѧساب أوزان       المؤهله للاسѧتعانة بهѧا عنѧد تحديѧد درجѧات تѧصنيف ا             

 . رالمخاط
 الخѧѧѧدمات الماليѧѧѧة ب التخفيѧѧѧف مѧѧѧن مخѧѧѧاطر الائتمѧѧѧان التѧѧѧي تطبقهѧѧѧا مؤسѧѧѧسات أسѧѧѧالي *

 .الإسلامية
 عѧѧѧة والمرهونѧѧѧة أو المѧѧѧؤجرة بواسѧѧѧطة مؤسѧѧѧسات   يأنѧѧѧواع الموجѧѧѧودات المعنيѧѧѧة المب   *

 .الخدمات المالية الإسلامية
خصص لتغطيѧة الجѧزء المتخلѧف سѧداده فѧي الѧذمم        ة التي تُ  الخاص لغ المخصصات امب *

 .لإيجارات المستحقةالمدينة أو في ا
 

 عن أسماء مؤسسات تصنيف الائتمѧان        الخدمات المالية الإسلامية   يجب أن تفصح مؤسسة     -21
فѧѧإذا آѧѧان هنѧѧاك  . الخارجيѧѧة، التѧѧي اسѧѧتخدمتها لغѧѧرض تحديѧѧد أوزان مخѧѧاطر موجوداتهѧѧا    

                                                      
يجوز للبنوك التي سبق لها الحصول على موافقة السلطة الإشرافية على استخدام طريقة التصنيف الداخلي لمخاطر الائتمان في  1

 .لطة الإشرافيةأعمالها المصرفية التقليدية، أن تطبق الطريقة نفسها على أعمالها المصرفية الإسلامية وفقًا لتقدير الس
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تختارهمѧѧا مؤسѧѧسة خѧѧدمات ماليѧѧة إسѧѧلامية  تقييمѧѧان لمؤسѧѧستي تѧѧصنيف ائتمѧѧان خѧѧارجيتين  
وجѧود   وفѧي حالѧة  .  أوزان مختلفة للمخѧاطر، تطبѧق أوزان المخѧاطر الأعلѧى       ىيشتملان عل 

مѧن قبѧل ثѧلاث مؤسѧسات تѧصنيف ائتمѧان أو أآثѧر، فإنѧه                 للمخѧاطر    أوزان مختلفة    اتتقدير
 للمخѧѧاطر، مѧع وجѧѧوب  لأقѧل  الأوزان االلѧѧذين يѧشتملان علѧѧى  تقييمѧين تنبغѧي الإشѧارة إلѧѧى ال  

  .المخاطر  أعلاهما تقديراً لأوزانعتمادا
 
)i( الخارجية ة تأسيساً على تصنيفات الائتمانالمطالبات الفردي  

 :للأطراف المتعامل معها التالية الجدول التالي أوزان مخاطر الائتمان المقترحة يبين  -22
 

 أوزان المخاطر
 

/ درجة التصنيف 
  2المخاطر

AAA إلى 
AA- 

A+ 
-Aإلى 

BBB+ إلى 
BBB- 

BB+ إلى 
B- 

B- غير   أقل من
 ةمصنف

درجة المخاطر للبلد 
حسب تصنيف 

مؤسسات الائتمان 
 3الخارجية

  7 6 إلى 4 3 2 1

 وزن المخاطرة الطرف المتعامل معه
الهيئات الحكومية 
 )أ(والبنوك المرآزية

 %100 %150 %100 %50 %20 )ب%(صفر

مؤسسات القطاع العام 
 الحكومية غير

 )ج(المرآزية

لية اإما مؤسسات خدمات معاملتها بصفتها ات الإشرافية لمسلطتخضع لتقارير ال
ملتها  أو معا)أ-2أو الخيار  1الخيار(،  أو بيوت أوراق ماليةمصارفإسلامية أو 

 بصفتها هيئات حكومية
بنوك تنمية متعددة 

 )د(الأطراف
20% 50% 50% 100% 150% 50% 

 الخدمات مؤسسات
 المالية الإسلامية

والمصارف وبيوت 
 الأوراق المالية

 
 *)1(خيار ال

 
 
 
20% 

 
 
 
50% 

 
 
 
100% 

 
 
 
100% 

 
 
 
150% 

 
 
 
100% 

 %50 %150 %100 %50 %50 %20 **)أ2(الخيار
 %20 %150 %50 %20 %20 %20)هـ(@/*•)ب2(الخيار

درجة 
 المخاطرة/التصنيف

AAA إلى 
AA- 

A+ 
-Aإلى 

BBB+ إلى 
BBB- 

BB- أقل 
 من 

 غير مصنفة

 %100 %150 %100 %50 %20 )و(الشرآات 
 .تقييم الائتمان بناء على تقييم المؤسسات الخارجية للتصنيف الائتماني للهيئات الحكومية*

                                                      
ويلاحظ أن استخدام التصنيفات الائتمانية استاندرد آند بورز . هذه الإشارات تتبع المنهجية المستخدمة بواسطة ستاندردز آند بورز 2

 .لايعدو أن يكون مثالاً، فمن الممكن على قدم المساواة استخدام بعض تصنيفات مؤسسات التصنيف الائتماني الخارجية الأخرى
اض وآليات ترجيح المخاطر المقدمة للدول، يجوز للسلطات الإشرافية الاعتراف بدرجات المخاطر الخاصة بالدولة والتي لأغر 3

 .تحددها هيئات ائتمان الصادرات
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تقيѧѧيم الائتمѧѧان بنѧѧاء علѧѧى تقيѧѧيم المؤسѧѧسات الخارجيѧѧة للتѧѧصنيف الائتمѧѧاني لمؤسѧѧسات الخѧѧدمات  **
 .المالية الإسلامية والمصارف وبيوت الأوراق المالية

 .لها الأصلية عن ثلاثة أشهر أصلاً ولم يسبق ترحيلها ينطبق على التعاملات التي تقل آجا @
 الهوامش 

 حѧѧالاتات الإشѧѧرافية، حѧѧسب تقѧѧديرها، تخفѧѧيض أوزان المخѧѧاطر المتعلقѧѧة ب    سلطيحѧѧق للѧѧ  )أ(
للهيئات الحكومية والبنوك المرآزية التѧي تѧستخدم فيهѧا العملѧة المحليѧة         للمخاطر  التعرض  

 . ويتم تمويلها بها
ات سلطحسبما تحѧدده الѧ    % لرسمية التي تحصل على وزن مخاطر صفر      تتضمن الهيئات ا   ) ب(

 . الإشرافية
الإقليمية والمحليѧة، أوزان     الحكومية   اتهيئيجوز أن تعطى مؤسسات القطاع العام، مثل ال        ) ج(

 تتمتѧѧع بѧѧصلاحية زيѧѧادة إيراداتهѧѧا وترتيѧѧب    ت إذا آانѧѧحكوميѧѧةمخѧѧاطر باعتبارهѧѧا هيئѧѧات  
ومѧѧن الممكѧѧن أن تعامѧѧل الهيئѧѧات   . فهѧѧا عѧѧن الѧѧسداد  مؤسѧѧسي معѧѧين لتخفѧѧيض مخѧѧاطر تخل  

 الخѧدمات الماليѧة     سلطة محلية بنفس طريقة معاملة مؤسѧسات      للحكومة أو   لالإدارية التابعة   
 تتمتѧع بحѧصانة سѧيادية ولكѧن لا سѧلطة لهѧا فѧي                 على الرغم من أن هѧذه الهيئѧات        الإسلامية

 . زيادة الإيرادات أو إجراء ترتيب مؤسسي معين
حѧسبما  % يѧة متعѧددة الأطѧراف وزن مخѧاطر صѧفر          وتنمالبنѧوك   بعѧض ال   أن تحصل يمكن   ) د(

 . ات الإشرافيةسلطتحدده ال
ب، تحѧѧدد أوزان المخѧѧاطر بدرجѧѧة أقѧѧل مѧѧن تلѧѧك المخصѧѧصة للمطالبѧѧات 2بموجѧѧب الخيѧѧار  ) هـ(

حѧѧѧالات عنѧѧѧدما تكѧѧون   % 20حكوميѧѧѧة مѧѧع مراعѧѧاة حѧѧѧد أدنѧѧى نѧѧسبته     المؤسѧѧسات  العلѧѧى  
 . العملة المحليةمقومة وممولة بديها خاطر لالتعرض للم

ات سلطوللѧ . لا تُعطى شرآة غير مصنفة وزن مخѧاطر تفѧضيلي مقارنѧة بالهيئѧة الحكوميѧة       ) و(
أو الѧѧسماح بتحديѧѧد   %  100الإشѧѧرافية، حѧѧسب تقѧѧديرها، طلѧѧب وزن مخѧѧاطر أعلѧѧى مѧѧن    

 .  الشرآات لجميع %100وزن مخاطر 
 

 تجديѧدها  ولѧم يѧتم      جالها الأصلية على ثلاثѧة أشѧهر      تزيد آ لا  لأي عقود شرعية    وأما بالنسبة     -23
 : الجدول التاليأوزان المخاطر قصيرة الأجل آما هو مبين في فيطبق 

 4أوزان مخاطر قصيرة الأجل
 5أخرى A-1/P-1 A-2/P-2  A-3/P-3 المخاطر/درجة التصنيف
 %150 %100 %50 %20 وزن المخاطر

 
24-   ѧѧѧع الѧѧѧسلطة تقد سلطتتمتѧѧѧرافية بѧѧѧسات  ات الإشѧѧѧسماح لمؤسѧѧѧي الѧѧѧة فѧѧѧة  يريѧѧѧدمات الماليѧѧѧالخ 

الѧѧداخلي، إذا  التѧѧصنيف طريقѧѧة التѧѧي تعمѧѧل ضѧѧمن نطѧѧاق اختѧѧصاصها بتطبيѧѧق   الإسѧѧلامية
ات سلطة للحѧد الأدنѧى مѧن المتطلبѧات التѧي وضѧعتها تلѧك الѧ                يآانت هذه المؤسѧسات مѧستوف     

 .  لا يشتمل على تفاصيل تلك المتطلباتالمعيارويلاحظ أن . الإشرافية
 
)ii(   قائمة المرآز الماليالمخاطر غير المشمولة في 

 إلѧى   قائمѧة المرآѧز المѧالي     يتم بموجب الطريقة المعيارية تحويل البنود غير المѧشمولة فѧي              -25
 .ما يعادل مخاطر الائتمان من خلال استخدام عوامل تحويل الائتمان

 
سѧنة واحѧدة والالتزامѧات      تعطى الالتزامات ذات فترة الاستحقاق الأصلية التѧي تѧصل إلѧى               -26

% 20ذات فتѧѧرة الاسѧѧتحقاق الأصѧѧلية التѧѧي تزيѧѧد عѧѧن سѧѧنة عامѧѧل تحويѧѧل ائتمѧѧان بنѧѧسبة        
ولكن أي التزامات تكون قابلة للإلغاء دون شروط في أي وقѧت مѧن           . على التوالي % 50و

قبل مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية ودون سابق إنذار، أو الالتزامات التي تѧنص فعليѧًا               
                                                      

 .لالتقديرات قصيرة الأجل ليست محددة للالتزامات الناشئة من التسهيل المصنف، ويمكن تعميمها لتشمل التزامات أخرى قصيرة الأج 4
 .C وBتشمل هذه الفئة آافة الدرجات غير الأساسية ودرجة  5
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 إمكانيѧѧة الإلغѧѧاء التلقѧѧائي نتيجѧѧة تنѧѧاقص الجѧѧدارة الائتمانيѧѧة للمقتѧѧرض، فتحѧѧصل علѧѧى علѧѧى
 %.0عامل تحويل ائتمان بنسبة 

 
 حيѧѧѧث تكѧѧѧون المرابحѧѧѧةيعطѧѧѧى تمويѧѧѧل الاسѧѧѧتيراد أو التѧѧѧصدير الѧѧѧذي يقѧѧѧوم علѧѧѧى أسѧѧѧاس     -27

تحويѧل ائتمѧان   أو التѧصدير مѧضمونة ومؤمنѧة، عامѧل         الإرسالية موضوع الاستيراد    /السلع
لمؤسѧѧسة الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية التѧѧي تقѧѧوم بإصѧѧدار أو تأآيѧѧد خطѧѧاب      % 20نѧѧسبة ب

وتفترض هذه المعالجة للѧضمان أنѧه لا توجѧد أي عوائѧق تمنѧع ممارسѧة الحقѧوق                 . الاعتماد
 .)د-33أنظر الفقرة (على الضمان من قبل الجهة المصدرة أو المؤآدة 

 
)iii ( تتم في إطار أشكال المشارآة في الأرباحات التيالاستثمار في  للمخاطر التعرض  

 أن تجѧѧѧري اسѧѧѧتثمارات فѧѧѧي إطѧѧѧار أشѧѧѧكال  الخѧѧѧدمات الماليѧѧѧة الإسѧѧѧلامية لمؤسѧѧѧساتمكѧѧѧني  -28
، التѧي لا تѧتم لأغѧراض    لمضاربة والمشارآة، مثل االخسائرتحمل  المشارآة في الأرباح و   

مѧѧѧويلات ة، ولكѧѧѧن لأغѧѧѧراض اآتѧѧѧساب عائѧѧѧدات اسѧѧѧتثمارية مѧѧѧن الت     سيول أو الѧѧѧجرةتѧѧѧامال
 :الشروط التاليةات الاستثمار هذه تستوفيوينبغي أن . طويلة الأجلإلى متوسطة ال

 
قѧصيرة الأجѧل للاسѧتفادة مѧن        بيعهѧا فѧي فتѧرة       جرة أو إعѧادة     اتѧ مبقصد ال يحتفظ بها   ألا   *

 .تحرآات الأسعار الفعلية أو المتوقعة
 .  يوميبشكل  الحاليةلقيمة السوقيةعديل أسعارها وفقًا ليتم تلا أن  *
 . مصادر السوقبالرجوع إلى نشط شكل تم مراقبتها بتلا أن  *
 مال الآل رأسآأن تكون عرضة لمخاطر ائتمان تتخد شكل مخاطر ت *
 

لإحدى الطѧريقتين  ات وفقاً الاستثمارفي هذا المعيار، ينبغي أن تحسب أوزان مخاطر هذه        -29
دفتر الѧѧ فѧѧي االمحѧѧتفظ بهѧѧالأمѧѧوال ات فѧѧي رؤوس الاسѧѧتثمار ين فيمѧѧا يتعلѧѧق بتعѧѧرضتالتѧѧالي
 :على النحو التاليللمخاطر  مصرفيال

 
 :  لوزن المخاطرةسيطب الطريقةال )أ(

المتعلقѧة   للمخѧاطر    التعѧرض حѧالات   من وزن المخاطر يطبق على جميع       % 400 
ولكѧѧن يمكѧѧن أن .  المѧѧشاريع الخاصѧѧة والتجاريѧѧةأمѧѧوال فѧѧي رؤوس اتالاسѧѧتثمارب

لѧѧѧى أسѧѧѧاس المѧѧѧضاربة عرضѧѧѧة للѧѧѧسحب مѧѧѧن قبѧѧѧل   تكѧѧѧون الأمѧѧѧوال المѧѧѧستثمرة ع 
، ويمكѧن أن    ) أيѧام عمѧل    5بحѧد أقѧصى     (المستثمر بناء علѧى إشѧعار قѧصير الأجѧل           

تعتبر في تلك الحالة على أنها ذات سيولة مماثلة لѧسيولة الأسѧهم التѧي يѧتم تѧداولها        
 %.300ويكون وزن المخاطر في تلك الحالة . في الأسواق المفتوحة

 
 :الانتقائي التصنيفطريقة  )ب(

 خѧدمات ماليѧة     لمؤسѧسة في الحالات الملائمة، يجوز للѧسلطة الإشѧرافية أن تѧسمح             
.  الإشѧرافية  صنيف معايير التѧ   طريقة وهو ما يسمى     ،ة بديل يقةرط تبع أن ت  إسلامية

 أن تѧدرج   الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية      ، يطلѧب مѧن مؤسѧسة      الطريقة هوبموجب هذ 
ع فئات إشرافية للتمويل المتخѧصص علѧى        تصنيفات مخاطرها الداخلية ضمن أرب    

، علѧѧى أن تѧѧرتبط آѧѧل فئѧѧة مѧѧن هѧѧذه  )ج(والملحѧѧق ) ب(النحѧѧو المبѧѧين فѧѧي الملحѧѧق  
 . الفئات بأوزان مخاطر معينة 

  
  المتناقصةالمشارآة
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  الخدمات الماليѧة الإسѧلامية     مؤسسة هذا الشكل من المشارآة هو وسيلة تستطيع بواسطتها         -30
 مؤسѧسة تѧدخل  و. فѧي الѧربح   محѧدد الأجѧل علѧى أسѧاس المѧشارآة       بتمويѧل تزويѧد عميѧل مѧا   

 افيمѧ الملكيѧة  آامѧل  في هѧذا النѧوع مѧن المѧشارآة بهѧدف تحويѧل          الخدمات المالية الإسلامية  
وعѧد   مѧع  موجѧود  للاً شѧريك اًالعميل حيث تتصرف المؤسسة بصفتها مالكѧ  / إلى الشريك بعد  

دفعѧات  دفعѧة  واحѧدة أو       علѧى     المؤسѧسة  بѧشراء حѧصة   في مستند مѧستقل      الشريك   منملزم  
يѧع الѧذي   يعتمѧد سѧعر الب  و . بعقد أو عقود بيع مѧستقلة فѧي حينهѧا          في تواريخ مستقبلية محددة   

التѧي  حѧصتها فѧي الѧشراآة        علѧى القيمѧة العادلѧة ل        الخدمات المالية الإسѧلامية     مؤسسة تحدده
فѧق عليѧه     يت الѧذي  أو بحѧسب الѧسعر       ،شѧراء مقومة في تѧاريخ آѧل عمليѧة         سيتم بيعها للعميل    

لمخاطر بيع نصيبها مѧن الملكيѧة بأقѧل مѧن سѧعر              مما قد يعرض المؤسسة      عند إبرام العقد،  
 .الاقتناء

 
 حѧѧصول علѧѧى، الشѧѧريكًا اً، بѧѧصفتها مالكѧѧ الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلاميةلمؤسѧѧسةيحѧѧق أيѧѧضاً   -31

عقѧود  المحصلة عن يجارات  المشارآة، مثل الإموجوداتحصتها من الأرباح الناتجة من   
 بمѧا يتناسѧب مѧع        بѧصفة دوريѧة    الإيجѧار حѧصة المؤسѧسة مѧن       ة التي يѧتم فيهѧا تعѧديل         رلإجاا

 .موجودملكية الفي المؤسسة  حصة
 

نѧوعين  لة  صالمشارآة المتناق حالة  في    الخدمات المالية الإسلامية   تتعرض مؤسسة عليه،  و  -32
ظيѧѧر شѧѧرائه نقة علѧѧى الѧѧشريك حالمѧѧست  بالمبѧѧالغمتعلقѧѧةمخѧѧاطر الإئتمѧѧان ال: خѧѧاطرمѧѧن الم

 فيمѧا يتعلѧق   وذلѧك  ،  فѧي التѧواريخ المتفѧق عليهѧا       الخدمات الماليѧة الإسѧلامية      حصة مؤسسة   
مخѧاطر  مѧن   حѧصة الѧشريك آѧضمان للحѧد          هبقدرة الشريك ورغبته في الѧدفع مѧع مѧا تѧوفر           

 عѧѧن قيمѧѧة تѧѧي يѧѧشتري بهѧѧا العميѧѧل حѧѧصة المؤسѧѧسة مخѧѧاطر انخفѧѧاض القيمѧѧة الو ،الائتمѧѧان
نتيجѧة انخفѧاض قيمѧة موجѧودات        الخدمات المالية الإسلامية    ؤسسة  ته م ع الذي دف  الاستثمار
 فѧي رؤوس الأمѧوال      الاسѧتثمار  ويعѧد هѧذا شѧكلاً مѧن أشѧكال التعѧرض لمخѧاطر                .المشارآة

طريقѧѧة ال بــحѧѧستѧѧتم معاملتهѧѧا علѧѧى هѧѧذا الأسѧѧاس     ،عليѧѧه و،غيѧѧر المحѧѧتفظ بѧѧه للمتѧѧاجرة  
فѧي   فѧي رؤوس الأمѧوال   الاسѧتثمار ر مخѧاط "  بازل الثانية فيما يتعلق بѧ ـ   اتفاقيةالمحددة في   

 ." الخدمات المالية الإسلاميةمؤسسةلأعمال المصرفية لسجل ا
 
)iv ( مخاطر الائتمانمنالتخفيف  

معѧه أو  ل  مѧ اتع م  أو طѧرف   مخѧاطر المتعلقѧة بمѧدين      التعѧرض لل   حجم خفض أو تعديليمكن    -33
 مؤسѧسة لتѧي تѧستخدمها   مخاطر الائتمان ا من تخفيفالباستخدام أساليب ملتزم آخر، وذلك   

وتكѧѧون أسѧѧاليب التخفيѧѧف مѧѧن مخѧѧاطر الائتمѧѧان المعمѧѧول بهѧѧا  .الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية
 :عمومًا لدى مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية آما يلي

 
 )آتأمين يتم الاحتفاظ بها ضماندفعة (هامش الجدية     -أ

قبل هذه المؤسسات   أخذها   ت للاستردادقابلة    ضمان دفعة عبارة عن    هامش الجدية، 
الاعتمѧѧاد جزئيѧѧًا أو آليѧѧًا فѧѧي تحѧѧصيل الѧѧثمن علѧѧى ، وهѧѧي تنطѧѧوي علѧѧى ابѧѧرام العقѧѧد

عنѧدما  هѧذه المؤسѧسات      بما يساوي قيمة الأضرار التي تتكبѧدها         إيرادات المشروع 
ملѧѧزم علѧѧى  وعѧѧد الѧѧشراء أو علѧѧى ملѧѧزم وعѧѧد تنفيѧѧذ الѧѧشراء عѧѧن  ب الآمѧѧريتخلѧѧف 
حق الرجوع على العملاء في اتفاقيات الѧشراء  سسات  لهذه المؤ  ويكون   .الاستئجار

 .واتفاقيات الاستئجار إذا آان هامش الجدية غير آافٍ لتغطية قيمة الأضرار
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  إعѧѧادةيجѧѧب ، غيѧѧر ملѧѧزم اسѧѧتئجاروعѧѧد/شѧѧراء غيѧѧر ملѧѧزم  وجѧѧود وعѧѧدوفѧѧي حالѧѧة
أحѧѧد الأسѧѧاليب  لا يعتبѧѧر هѧѧامش الجديѧѧة   وبالتѧѧالي ،لعميѧѧل الجديѧѧة بالكامѧѧل ل هѧѧامش

 . من مخاطر الائتمانتخفيفقبولة للالم
 

  ) لتنفيذ العقد آضمان بعد العقدالدفعة المقدمة التي يتم الاحتفاظ بها(العربون     -ب
 المѧѧѧأخوذ مѧѧѧن العربѧѧѧون مبلѧѧѧغ تملѧѧѧك  الخѧѧѧدمات الماليѧѧѧة الإسѧѧѧلاميةلمؤسѧѧѧسة حѧѧѧقي

العقѧѧد المѧѧشتري أو المѧѧستأجر   فѧѧسخ  إذا ابѧѧرام العقѧѧدعنѧѧد تري أو المѧѧستأجر المѧѧش
 .لال المدة المتفق عليهاخ
 

الاعتماد جزئيًا أو آليًا في تحѧصيل الѧثمن علѧى           مع  (  من طرف ثالث   )آفالة (ضمان    -ج
 .)إيرادات المشروع

 
 المѧشترى أو    أي( ،للѧضامن حѧق الرجѧوع علѧى المѧدين          يمكن أن يكون أو لا يكون     

دون أي  بѧ  ،دد ولمبلѧغ محѧ    ،ثابتѧة ويمكن أن يكون الضمان لفترة زمنيѧة         ،)المستأجر
والأصѧѧل مطالبѧѧة المѧѧدين أولاً ثѧѧم الѧѧضامن مѧѧا لѧѧم    . عѧѧوض يحѧѧصل عليѧѧه الѧѧضامن 

 .يشترط الخيار بينهما
 

ضمن مبلغѧاً غيѧر     يѧ  بحيѧث    "ةشاملتغطية  " بصيغةى الضمان   عطَويمكن أيضاً أن يُ   
المعѧروف أحيانѧاً   (مѧن الѧضمان      إلا أن هѧذا النѧوع        .ية مستقبل ذمة مدينة   أو معروف

 لغاءللإ  قابلاًيكون   )" تعاقدي التزامضمان   "أو" تجاري ضمان/سوقالضمان  " بـ
ولا يѧستوفي شѧروط اعتبѧاره     ة المѧستقبلي ذمم المدينѧة الѧ  أن تترتѧب في أي وقت قبѧل     
 . من مخاطر الائتمانتخفيفقبولة للأحد الأساليب الم

 
  آضمانرهن الموجودات  -د

يمكѧѧن  رعًا شѧѧمعتبѧѧرةماليѧѧة ذا قيمѧѧة  موجѧѧودا المرهѧѧون يجѧѧب أن يكѧѧون الموجѧѧود 
، لتѧѧسليمقѧѧابلاً ل و،قѧѧابلاً لتحديѧѧد مواصѧѧفاته و ،وقѧѧابلاً للبيѧѧع ، بѧѧشكل قѧѧانونيامتلاآѧѧه
الموجѧود  هѧو   المرهѧون   أن يكѧون الموجѧود  وز آمѧا يجѧ  . مѧن أي رهونѧات  وخالѧصًا 

الѧذي   موجودالضع رهن يخو.  يمتلكه العميل  موضوع المعاملة أو أي موجود آخر     
 . الرهن علىف ثالث لموافقة مالكهه طركيمتل

 
 بѧѧصفتها ، الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية مؤسѧѧسةبتفѧѧويض الѧѧراهن قѧѧوم أن يجѧѧوز وي

 دون  حѧسم المبلѧغ المѧستحق لهѧا مѧن متحѧصلات البيѧع              و ، في بيع الموجود   المرتهن
 الخѧѧدمات الماليѧѧة مؤسѧѧسة يمكѧѧن أن تطلѧѧب ،ذلѧѧك وبѧѧدلاً عѧѧن . المحѧѧاآمإلѧѧىاللجѧѧوء 
 ويعѧاد أي    . على المبلغ المѧستحق    اهحصول بيع الموجود المرهون بهدف      الإسلامية

لمخѧاطر   تعرضحالة  فائض من متحصلات البيع إلى الراهن، ويعامل أي عجز آ         
دائنين الآخرين غير المѧضمونين فѧي       المع  على قدم المساواة    تعامل   ةغير مضمون 
 . المدينإفلاسحالة إشهار 

 
رتبѧة  تكѧون م  سѧبق رهنѧه أآثѧر مѧن مѧرة           علѧى موجѧود      اً تأخѧذ ضѧمان    المؤسسة التي 

رهن المؤسسة إمѧا مѧساوية لبقيѧة المѧرتهنين الѧسابقين بموافقѧة المѧرتهن الѧسابق أو                   
تأتي تالية بعدهم ولا تستحق المؤسسة في هѧذه الحالѧة إلا مѧا تبقѧى مѧن ثمѧن المبيѧع           

وعليѧѧѧه يجѧѧѧوز  ،المرهѧѧѧون بعѧѧѧد اسѧѧѧتيفاء المѧѧѧرتهنين الѧѧѧسابقين عليهѧѧѧا فѧѧѧي المرتبѧѧѧة  
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 6ض نѧسبة التخفѧي  خѧصم لمبيع المرهون بعد    للمؤسسة أن تستخدم ما تبقى من ثمن ا       
طريقѧة النѧسب الإشѧرافية الموحѧدة للتخفѧيض       الطريقة البسيطة أو    التي تستخدم في    

مخѧѧاطر عѧѧويض مѧѧا تتعѧѧرض لѧѧه مѧѧن    لتفѧѧي طريقѧѧة النѧѧسب الداخليѧѧة للتخفѧѧيض  أو 
 حقѧق مѧن قيمѧة الموجѧود المرهѧون     ت ولكن يجѧب علѧى المؤسѧسة أولاً أن ت          ،الإئتمان

بѧصفتها مرتهنѧا    المؤسѧسة  وضѧع  الاعتبѧار  بعѧد الأخѧذ فѧي    ليهѧا حѧصول ع الممكن ال 
مѧع  المѧساواة   معاملتهѧا علѧى قѧدم       من حيѧث    الآخرين  بالنسبة لترتيبها مع المرتهنين     

بق سѧѧرتهن آخѧѧر مѧѧ ترتيѧѧب ثѧѧانٍ بعѧѧددرجѧѧة علѧѧى ها صولحѧѧالمѧѧرتهنين الآخѧѧرين أو 
 .يهالأولوية علاالمؤسسة في تسجيل رهنه وظفر ب

 
 
 
 لمؤجرةالموجودات ا) هـ(

تؤدي الموجѧودات المѧؤجرة بموجѧب عقѧود الإجѧارة أو الإجѧارة المنتهيѧة بالتمليѧك                  
وظيفة مشابهة لذلك الضمان من حيѧث أنѧه يمكѧن اسѧتردادها مѧن قبѧل المѧؤجر فѧي                     

 .حالة عجز المستأجر عن السداد
 

  ، وإفراغѧه "ةآفالѧ  "وأ" رهѧن "سѧواء آѧان فѧي شѧكل     بطريقة ملائمѧة    الضمان   يجب توثيق   -34
 ويجѧب أن  إلى الحد المسموح به في الѧشريعة، التعامل  عقد صلب ضمان أو في   اتفاقيةي  ف

 . المعنيةالبلدان بشكل قانوني في واجب النفاذ و، الأطرافجميعيكون ملزماً ل
 

35-  ѧѧاءتميѧѧال  إعفѧѧضمان  رأس المѧѧستخدم آѧѧة  المѧѧي حالѧѧاطر فѧѧبء المخѧѧن عѧѧتيفاءمѧѧن  اسѧѧأي م
 :يةالالشروط الت

علѧѧى الخѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية  مباشѧѧرة لمؤسѧѧسة المطالبѧة  حѧѧق المان أن يمثѧل الѧѧض  *
 .الضامن

جانبѧه  ن مѧن  االضمأن يلغي  لا يسمح للضامن    و ، أن يكون الضمان غير قابل للإلغاء      *
 .الذمم المدينةوحده بعد نشوء 

الѧضامن  يحѧول بѧين    وأن لا يتѧضمن شѧرط حمايѧة    ، أن يكون الѧضمان غيѧر مѧشروط     *
مѧѧدين الأصѧѧلي عѧѧن الوفѧѧاء   فѧѧي حالѧѧة تخلѧѧف ال الوقѧѧت المناسѧѧب  فع فѧѧي  بالѧѧدهلتزامѧѧاو
 .مبالغ المستحقة عليهبال

الحق فѧي ملاحقѧة الѧضامن، فѧي الوقѧت           الخدمات المالية الإسلامية    لمؤسسة  أن يكون    *
الأصѧلي  دون اضطرارها لملاحقة المѧدين      المناسب، للحصول على المبالغ المستحقة      

 .مستحقاتهالنيل 
 .ويتحمله الضامن شكل صريح  موثقاً بالتزاما مانضالن يجب أن يكو *
 الخѧدمات الماليѧة    المѧستحقة لمؤسѧسة    أنواع المدفوعات    يجب أن يشمل الضمان جميع     *

 .، في حالة عدم وفائه بها في ذمة المدين الأصلي بموجب العقدالإسلامية
 

  اتأنواع الضمان
 :  من مخاطر الائتمان ما يليتشمل أنواع الضمانات المؤهلة للقبول للتخفيف  -36

 لبيع أوا تفاقيات لا)دفعة الضمان التي يتم الاحتفاظ بها آتأمين (العربون )أ(
 .  المسبوقة بوعد ملزم الإجارة

                                                      
يقصد بنسبة تخفيض قيمة الموجود في هذا السياق أي خصم على آامل قيمة الموجود أو الضمان بعدما تؤخذ في الحسبان المخاطر  6

 .ئوية التي تخفض بها قيمة الموجود آضمانويعبّر عنه عادةً بالنسبة الم. المتأصلة التي تؤثر على تقلب سعر السوق أو قيمة الموجود
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 العربون ) ب(
 الخѧѧدمات  لѧѧدى مؤسѧѧسة7حѧѧساب اسѧѧتثمار مѧѧشارآة فѧѧي الأربѧѧاح، أو إيѧѧداع نقѧѧدي    )ج(

 .  التي تتعرض للمخاطرالمالية الإسلامية
 : الصكوك التي تصنفها مؤسسة تصنيف خارجية، ويتم إصدارها من قبل ما يلي  )د(

)i(       هيئات حكومية ومؤسسات قطاع عام)      ةѧات حكوميѧصفتها هيئѧوتعامل ب (
  آحد أدنى ، أو -BBبدرجة تصنيف 

)ii(    صنيف       أخرى عدا ما ورد     جهات إصدارѧة تѧلاه بدرجѧأعBBB-   أو A-
 .  آحد أدنى P-3أو  / 3

وك التѧѧي لاتѧѧصنفها مؤسѧѧسة تѧѧصنيف خارجيѧѧة ، ولكѧѧن تتѧѧوافر فيهѧѧا جميѧѧع     الѧѧصك )هـ(
 :الشروط التالية

)i(     لامية    تم إصدارها من قبل مؤسسات     أن يكون قدѧة الإسѧدمات الماليѧأو الخ
 . أو هيئات حكوميةمن قبل بنوك تقليدية

)ii( أن تكون مدرجة في سوق أوراق مالية معترف بها . 
)iii( دѧѧع الإصѧѧون جميѧѧسةأن تكѧѧطة مؤسѧѧرى بواسѧѧة  ارات الأخѧѧدمات الماليѧѧالخ

 - أو بواسѧѧطة بنѧѧك تقليѧѧدي حاصѧѧلة علѧѧى الأقѧѧل علѧѧى تѧѧصنيف     الإسѧѧلامية
BBB أو P-3/ A-3  صنيفѧѧѧة تѧѧѧطة وآالѧѧѧة  بواسѧѧѧا، خارجيѧѧѧرف بهѧѧѧمعت

 . ات الإشرافية سلطحسبما تحدده ال
)iv(   سةѧѧѧدى مؤسѧѧѧون لѧѧѧلامية  أن لا يكѧѧѧة الإسѧѧѧدمات الماليѧѧѧل   الخѧѧѧي تتحمѧѧѧالت 

ومات بѧѧأن الإصѧѧدار سѧѧيفي بدرجѧѧة   ـѧѧـ أو تحѧѧتفظ بالѧѧضمان معل المخѧѧاطر
  .A-3/P-3 أو BBB -تصنيف أقل من 

)v(  ѧѧون الѧѧضمان    سلطأن تكѧѧق بѧѧا يتعلѧѧة فيمѧѧة آافيѧѧة بدرجѧѧرافية واثقѧѧات الإش
 . سيولة الأوراق المالية في السوق

 . الأسهم والوحدات في برامج الاستثمار الجماعية )و(
 : بل طرف ثالث التي تندرج ضمن الفئات التاليةالضمانات الصادرة من ق )ز(

 )i(  هيئات حكومية وبنوك مرآزية. 
  )ii( مؤسسات قطاع عام . 
  )iii( بنوك تنمية متعددة الأطراف . 
  )iv(  مؤسسات حكومية بوزن مخاطر صفر / منظمات دولية.% 
  )v(  أو بنوك تقليديةخدمات مالية إسلامية مؤسسات . 

)vi( تباريةاعت  منشآ)      أمين وѧوت بما فيها شرآات التѧة   الأور بيѧن  ) اق الماليѧع
 آحѧد  -A، أو شرآة تابعة، أو زميلѧة بدرجѧة تѧصنيف    طريق الشرآة الأم 

 .أدنى
 

 أو تحقѧѧق وظيفѧѧة  أعѧѧلاه) د(33الموجѧѧودات المقدمѧѧة آѧѧضمان وفقѧѧًا لѧѧنص الفقѧѧرة     )ح(
 .أعلاه) هـ(33الضمان آما ورد في الفقرة 

 
طر غيѧѧر مѧѧضمون بѧѧأي مѧѧن الѧѧضمانات يحѧѧدد لѧѧه نفѧѧس وزن المخѧѧاطر  أي جѧѧزء مѧѧن المخѧѧا  -37

  .المخصص للطرف المتعامل معه
 

 مقابѧل الѧضمان اعتمѧاداً علѧى إحѧدى الطѧرق          مѧن عѧبء المخѧاطر      رأس المѧال   إعفѧاء    يمكن  -38
 : التالية

                                                      
 . يجب أن يكون مدعوماً بعقد أو مستند يعطي مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية الحق في حسم المبلغ من الذمم المدينة المستحقة  7
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  البسيطةةالطريق) أ(
بѧوزن   وزن مخاطر الѧضمان      استبدال الخدمات المالية الإسلامية   تستطيع مؤسسة   

 مѧѧن المخѧѧاطر بѧѧشرط أن يكѧѧون الѧѧضمان   مѧѧضمونمخѧѧاطر الطѧѧرف المتعامѧѧل معѧѧه بجѧѧزء 
وألا يقѧѧل وزن مخѧѧاطر الجѧѧزء المѧѧضمون عѧѧن . اً علѧѧى مѧѧدى فتѧѧرة العقѧѧد علѧѧى الأقѧѧلصѧѧالح

عنѧدما تكѧون المخѧاطرة والѧضمان        % 0ويمكن أن يتم تطبق وزن مخѧاطر بنѧسبة          % . 20
 :التاليينبنفس العملة، وعندما يتحقق أي من الشرطين 

 أن يكون الضمان وديعة نقدية، أو •
أوراق مؤسѧسات قطѧاع عѧام       /أن يكون الضمان عبѧارة عѧن أوراق ماليѧة حكوميѧة            •

 %.20، وتكون قيمتها السوقية مخصومة بنسبة %0تعطى وزن مخاطر 
 

 طريقة النسب الإشرافية الموحدة لتخفيض قيمة الضمان) ب(
مخѧاطر تجѧاه الطѧرف المتعامѧل معѧه ،      حѧالات التعѧرض لل  يتم تعديل آل من مبلѧغ     

 ѧѧي تحددهاالѧѧسب التѧѧتخدام النѧѧضمان باسѧѧة الѧѧود سلطوقيمѧѧة الموجѧѧيض قيمѧѧرافية لتخفѧѧة الإش
 : المرهون، على النحو المبين أدناه

 
 
 

 الاستحقاقفترة  نوع الضمان 
 )سنوات(المتبقية 
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وحدات فس برامج 
 استثمار جماعية

بحسب الموجودات  آامل الفترة
موضوع الاستثمار 

 أعلاهوفقًا لما ورد 

بحسب الموجودات 
موضوع الاستثمار 
 وفقًا لما ورد أعلاه

الموجودات المادية 
المقدمة آرهن بموجب 

 )د(30الفقرة 

 30=> 30=> آامل الفترة

للتغطيѧة مѧن    % 8ضًا لنسبة تخفيض إضافية قѧدرها       ييكون الضمان المقدم بعملة مختلفة خاضعًا أ      *
 .مخاطر أسعار الصرف

 
 اخلية لتخفيض قيمة الموجود محل الضمانالدالنسب طريقة   )ج(

رها الخѧѧѧاص لنѧѧѧسب  تقѧѧѧديسѧѧѧتخداما الخѧѧѧدمات الماليѧѧѧة الإسѧѧѧلامية لمؤسѧѧѧسة مكѧѧѧني
 تقلبات أسعار السوق، وتقلبѧات أسѧعار النقѧد الأجنبيѧة، وذلѧك              لقياستخفيض قيمة الموجود    

ادة  تتطلѧب عѧ   وهѧذه الموافقѧة  .ة الإشرافية الخاضعة لها  سلطبشرط الحصول على موافقة ال    
تشمل علѧى سѧبيل المثѧال لا        ة الإشرافية،   سلطإستيفاء معايير نوعية وآمية معينة تضعها ال      

  :الحصر
 .إدارة المخاطر اليوميةمع  المخاطر  قياسدمج *
 .إجراءات إدارة المخاطرالمصادقة على أي تغيير جوهري في  *
 . ومصداقية البيانات،وانتظام ،تناسقالتحقق من  *
 . تقلبات الأسعارفتراضاتادقة وملاءمة  *

 
 )v (          صنفة آѧضاربة المѧة بالمѧان المتعلقѧرض لل  التخفيف من مخاطر الائتمѧالات التعѧاطر  حѧمخ

  في رؤوس الأموال الاستثمارفي 
  قد تخضع عملية توظيف الأموال التي تتم بموجب عقد مضاربة لضمان من طرف ثالѧث               – 39

وفѧي مثѧل    . مѧضاربة فقѧط ولѧيس العائѧد       مѧال ال   ويغطي هذا الѧضمان رأس    . مطابق للشريعة 
 باعتبѧاره عرضѧة لمخѧاطر ائتمѧان بѧوزن مخѧاطر       رأس المѧال هذه الحالات، تجѧب معاملѧة       

مѧѧѧساو لѧѧѧوزن مخѧѧѧاطر الѧѧѧضامن، شѧѧѧريطة أن يكѧѧѧون ذلѧѧѧك الѧѧѧوزن أقѧѧѧل مѧѧѧن وزن مخѧѧѧاطر 
 . المضارب آطرف متعامل معه، وبخلاف ذلك، يطبق وزن مخاطر المضارب

 
 مدفوعات مستخلصات إنجاز    استخدامضاربة لتمويل المشاريع، يمكن      بالم الاستثماروفي    -40

حѧѧѧالات  وذلѧѧѧك للتخفيѧѧѧف مѧѧѧن  آѧѧѧضمانمراحѧѧѧل المѧѧѧشروع مѧѧѧن جانѧѧѧب العمѧѧѧلاء النهѧѧѧائيين
 .  المضاربمن قبلداء غير المرضي مخاطر للأالتعرض لل

 
مرآѧزي أو   أيضا بإيداع أموال سائلة لѧدى بنѧك    الخدمات المالية الإسلامية   قد تقوم مؤسسة    – 41

 علѧѧى أسѧѧاس مѧѧضاربة قѧѧصيرة الأجѧѧل لغѧѧرض      مؤسѧѧسة خѧѧدمات ماليѧѧة إسѧѧلامية أخѧѧرى    
وتѧصبح  . يѧتم توظيفهѧا فѧي أدوات اسѧتثمار إسѧلامية     الحصول على عائѧد مѧن هѧذه الأمѧوال           

هذه الإيѧداعات بمثابѧة سѧوق فيمѧا بѧين المѧصارف بفتѧرات اسѧتحقاق تتѧراوح مѧن مѧدة ليلѧة                         
           ѧد يحѧن قѧهر، ولكѧة أشѧاريخ                واحدة إلى ثلاثѧل تѧب قبѧد الطلѧوال عنѧذه الأمѧسحب هѧدث أن ت

 مѧѧع الѧѧزمن والمبلѧѧغ علѧѧى  متناسѧѧبٍالاسѧѧتحقاق، وفѧѧي هѧѧذه الحالѧѧة يѧѧتم الحѧѧصول علѧѧى عائѧѧدٍ 
وبالرغم من أن المبالغ المودعѧة بهѧذه الѧصورة لا تѧشكل، مѧن وجهѧة                 . نمرأساس حساب ال  

ء التѧѧѧصرف أو إذا انعѧѧѧدم سѧѧѧو(مѧѧѧال المѧѧѧضاربة  النظѧѧѧر الѧѧѧشرعية، ديونѧѧѧاً نظѧѧѧرا لأن رأس
لايشكل ديناً على المنشأة بصفتها مѧضارباً، إلا أنѧه مѧن ناحيѧة الممارسѧة العمليѧة                  ) الإهمال

 تلѧك الأمѧوال باعتبارهѧا       المѧضارب عامѧل    مع سوق ما بѧين المѧصارف أن ي         يتطلب التعامل 
أمѧѧوالاً  التѧѧي توظѧѧف الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية  لمؤسѧѧسةمكѧѧنالتزامѧات، ومѧѧن ثѧѧم، فإنѧѧه ي 

لنقѧѧѧد، وأمѧѧѧا لأغѧѧѧراض تقѧѧѧدير أوزان ا باعتبارهѧѧѧا فѧѧѧي حكѧѧѧمها ا النحѧѧѧو، أن تحѧѧѧسبعلѧѧѧى هѧѧѧذ
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المخاطر، فيطبق عليهѧا وزن المخѧاطر الѧذي يطبѧق علѧى المѧضارب بѧصفته طرفѧاً مقѧابلاً                
 . متعاملاً معه

 
)vi (ة يوزن المخاطر التفضيلي على أساس الموجودات المعن 

، ويمѧѧنح آخѧѧرملتѧѧزم أو رف متعامѧѧل معѧѧه  المخѧѧاطرة المتعلѧѧق بمѧѧدين أو طѧѧ   ض وزنخفѧѧّيُ  – 42
عѧѧة بمقتѧѧضى المرابحѧѧة، أو المѧѧؤجرة  ة المبييѧѧإذا آانѧѧت الموجѧѧودات المعنمعاملѧѧة تفѧѧضيلية 

ات الإشѧرافية ، وفѧق      سلطويحѧق للѧ   . المبينѧة أدنѧاه    بمقتضى الإجѧارة، تنѧدرج ضѧمن الفئѧات        
نѧѧاه  أن تكѧѧون أعلѧѧى مѧѧن تلѧѧك الموضѧѧحة أد  مكѧѧنتقѧѧديرها، فѧѧرض اوزان مخѧѧاطر مناسѧѧبة ي 

 . حسب ظروف آل منها
 
 جارةالإ مرابحةال 

الأفѧѧѧراد أو 
المؤسسات 
 الصغيرة

إذا آانت ذمѧم    % 75المخاطر   يكون وزن 
المرابحة مستحقة على شخص بمفѧرده أو        
على أشخاص أو مؤسسة تجارية صѧغيرة       

 : شريطة توفر ما يلي 
أن يكѧѧѧѧѧون موضѧѧѧѧѧوع الموجѧѧѧѧѧود    -

ع علѧى أسѧاس المرابحѧة مرهونѧا         يالمب
 . سسةلصالح المؤ

أن لا يتجѧѧѧѧѧѧاوز إجمѧѧѧѧѧѧالي الѧѧѧѧѧѧذمم  -
المدينѧѧѧة، المؤلفѧѧѧة مѧѧѧن ذمѧѧѧم المرابحѧѧѧة 

، والذمم المدينѧة مѧن     ستصناعالاوذمم  
المѧѧѧستحقة مѧѧѧن  ، مѧѧѧدفوعات الإجѧѧѧارة 

ل أو شѧخص واحѧد مبلѧغ        تعامطرف م 
دولار أمريكѧѧѧѧѧي، أو أقѧѧѧѧѧل  250.000

 . ات الإشرافيةسلطحسبما تحدده ال
مѧѧѧѧѧѧضمون ولايكѧѧѧѧѧون عقѧѧѧѧѧѧد المرابحѧѧѧѧѧة ال  

ع مѧѧؤهلاً ف الموجѧѧود المبيѧѧبموجѧѧود بخѧѧلا
 ت قيمѧة  المعاملة التفضيلية إلا إذا آانѧ      لهذه

 بعѧѧد تعѧѧديل تخفيѧѧضات قيمѧѧة هѧѧذا الѧѧضمان
 أعلى من سعر البيѧع فѧي عقѧد          الموجودات

 . المرابحة على مدى فترة عقد المرابحة
بالنѧѧѧѧسبة لأيѧѧѧѧة عمليѧѧѧѧة بيѧѧѧѧع علѧѧѧѧى أسѧѧѧѧاس 
مرابحة مضمونة بعقار، يمكن أن تستثنى      

لناشѧئة مѧن عمليѧة البيѧع مѧن         الذمم المدينة ا  
هѧѧذه الفئѧѧة، وتكѧѧون مؤهلѧѧة لѧѧوزن مخѧѧاطر  

 . أقل، آما هو موضح أدناه

إذا آانѧѧѧѧت % 75يكѧѧѧѧون وزن المخѧѧѧѧاطر 
الѧѧѧذمم المدينѧѧѧة مѧѧѧن مѧѧѧدفوعات الإجѧѧѧارة    
مѧѧѧѧѧѧستحقة علѧѧѧѧѧѧى شѧѧѧѧѧѧخص بمفѧѧѧѧѧѧرده أو   
أشѧѧѧخاص أو مؤسѧѧѧسة تجاريѧѧѧة صѧѧѧغيرة،  
بѧѧѧѧѧشرط أن لا يتجѧѧѧѧѧاوز إجمѧѧѧѧѧالي الѧѧѧѧѧذمم 

وذمѧѧم المرابحѧѧة المدينѧѧة المؤلفѧѧة مѧѧن ذمѧѧم 
، والѧѧѧѧѧѧѧذمم المدينѧѧѧѧѧѧѧة فѧѧѧѧѧѧѧي ستѧѧѧѧѧѧѧصناعالا

المѧѧѧѧستحقة علѧѧѧѧى   مѧѧѧѧدفوعات الإجѧѧѧѧارة،   
لعميѧѧѧل الواحѧѧѧد،  ا طѧѧѧرف آخѧѧѧر أو علѧѧѧى  

دولار أمريكي أو أقل حѧسبما    250.000
 .ات الإشرافية سلطتحدده ال

، وبالنسبة لأي عقد إجارة يتضمن عقѧاراً      
 أن تѧѧѧستثنى مѧѧѧن هѧѧѧذه الفئѧѧѧة الѧѧѧذمم  يمكѧѧѧن

جѧѧارة الناشѧѧئة  المدينѧѧة مѧѧن مѧѧدفوعات الإ  
أن تتأهѧѧل لѧѧوزن يمكѧѧن مѧѧن هѧѧذا العقѧѧد، و 

 .مخاطر أقل آما هو موضح أدناه

العقѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧار 
 السكني

بشرط استيفاء  % 35المخاطر يكون وزن 
المعѧѧѧѧѧايير الاحترازيѧѧѧѧѧة التѧѧѧѧѧي تفرضѧѧѧѧѧها    

ѧѧѧين    سلطالѧѧѧن بѧѧѧشمل مѧѧѧرافية، وتѧѧѧات الإش
 : شروط أخرى ما يلي

 يكѧѧѧون العقѧѧѧار الѧѧѧسكني  نيجѧѧѧب أ •
 . مرهونا لصالح المؤسسة

يجب أن لايتجѧاوز إجمѧالي الѧذمم         •
% 50المدينة في عقد المرابحة نѧسبة       

مѧѧѧن القيمѧѧѧة الѧѧѧسوقية للعقѧѧѧار الѧѧѧسكني   

بѧѧѧѧѧشرط % 35يكѧѧѧѧѧون وزن المخѧѧѧѧѧاطرة 
استيفاء المعѧايير الاحترازيѧة المفروضѧة       

 ѧѧن الѧѧشتمل  ات اسلطمѧѧي تѧѧرافية، والتѧѧلإش
 : من بين شروط أخرى على ما يلي 

أن لا يتجѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاوز إجمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧالي   •
الإيجѧѧارات خѧѧلال مѧѧدة سѧѧريان العقѧѧد  

مѧѧѧѧن القيمѧѧѧѧة الѧѧѧѧسوقية للعقѧѧѧѧار % 50
إجراء السكني المؤجر بشرط أن يتم      

يم فنѧي للعقѧار الѧسكني خѧلال عѧام           يتق
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يم يѧѧتقإجѧѧراء المѧѧضمون، علѧѧى أن يѧѧتم 
فنѧѧي للعقѧѧار الѧѧسكني خѧѧلال عѧѧام واحѧѧد 

 وتكѧѧѧون .قبѧѧѧل تѧѧѧاريخ عقѧѧѧد المرابحѧѧѧة 
خاضعة لتقدير الѧسلطة    % 50نسبة ال ـ

  .الإشرافية
 أن تتѧѧѧѧوفر بنيѧѧѧѧة أساسѧѧѧѧية  يجѧѧѧѧب  •

وضѧѧع اليѧѧد قانونيѧѧة يمكѧѧن مѧѧن خلالهѧѧا 
 .  وتصفيته العقار السكنيعلى
ѧѧق للѧѧرافيةسلطويحѧѧديرهاات الإشѧѧا لتقѧѧًوفق  

فѧѧѧرض وزن مخѧѧѧاطر أعلѧѧѧى يѧѧѧصل إلѧѧѧى    
 أي مѧѧѧن فѧѧѧي حالѧѧѧة عѧѧѧدم اسѧѧѧتيفاء % 100

 .أعلاهالمذآورة الشروط 

 .واحѧѧѧѧد قبѧѧѧѧل تѧѧѧѧاريخ عقѧѧѧѧد الإجѧѧѧѧارة 
خاضѧѧѧѧѧعة % 50وتكѧѧѧѧѧون نѧѧѧѧѧسبة الѧѧѧѧѧـ

  . السلطة الإشرافيةلتقدير
أن تتѧѧѧوفر بنيѧѧѧة أساسѧѧѧية قانونيѧѧѧة  •

 وضѧѧع اليѧѧد علѧѧى  يمكѧѧن مѧѧن خلالهѧѧا   
 . وتصفيتهالعقار السكني 

ѧѧق للѧѧرض وزن سلطويحѧѧرافية فѧѧات الإش
 فѧѧѧي %100 ىلѧѧѧإمخѧѧѧاطر أعلѧѧѧى يѧѧѧصل  

 أي مѧѧѧѧن الѧѧѧѧشروط  حالѧѧѧѧة عѧѧѧѧدم اسѧѧѧѧتيفاء 
 .أعلاهالمذآورة 

العقѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧار 
 التجاري

المخѧѧѧѧاطر للعقѧѧѧѧار التجѧѧѧѧاري  يكѧѧѧѧون وزن
، ولكѧѧѧѧن فѧѧѧѧي ظѧѧѧѧروف اسѧѧѧѧتثنائية  100%

قائمѧة منѧذ زمѧن      ومتقدمѧة   بالنسبة لأسѧواق    
 للمرابحѧѧѧة المتعلقѧѧѧة ببيѧѧѧع   طويѧѧѧل، يمكѧѧѧن 

أو /والمضمونة بكل مѧن ضѧمان مكاتѧب و        
أو مبان متعѧددة    /مبان متعددة الأغراض و   

المستأجرين أن تحظى بإمكانيѧة الحѧصول      
، %50على وزن مخاطر تفضيلي نѧسبته       

 الѧѧѧѧسلطة علѧѧѧѧى أن يخѧѧѧѧضع ذلѧѧѧѧك لتقѧѧѧѧدير  
.الإشѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧرافية

 
لѧѧѧѧѧشريحة التمويѧѧѧѧѧل بالمرابحѧѧѧѧѧة التѧѧѧѧѧي لا   

مѧѧن القيمѧѧة الѧѧسوقية للعقѧѧار % 50تتجѧѧاوز 
التجѧѧѧاري المѧѧѧضمون بѧѧѧرهن، شѧѧѧريطة أن 

 الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية    تكون مؤسسة 
قѧѧادرة علѧѧى إثبѧѧات أن خѧѧسائرها الإجماليѧѧة 

بالمرابحѧة أو   (من تمويل العقѧار التجѧاري       
مѧѧن إجمѧѧالي  % 0ر5 لاتتجѧѧاوز )الإجѧѧارة

المبلغ المستحق فيما يتعلѧق بهѧذا التمويѧل،         
 . وذلك في أي عام محدد

يكѧѧѧѧون وزن مخѧѧѧѧاطر العقѧѧѧѧار التجѧѧѧѧاري  
، ولكѧѧѧن فѧѧѧي ظѧѧѧروف اسѧѧѧتثنائية    100%

بالنسبة لأسواق متقدمة وقائمة منѧذ زمѧن        
أو مبان  / لإجارة مكاتب، و   مكنطويل ، ي  

أو مبѧѧѧان متعѧѧѧددة /متعѧѧѧددة الأغѧѧѧراض، و
 بإمكانيѧѧѧѧѧѧѧة  المѧѧѧѧѧѧѧستأجرين، أن تحظѧѧѧѧѧѧѧى  

الحѧѧѧصول علѧѧѧى وزن مخѧѧѧاطر تفѧѧѧضيلي  
على أن يخضع ذلѧك لتقѧدير       % 50نسبته  

 .السلطة الإشرافية
 

لشريحة عمليات الإجارة التي لا تتجѧاوز     
 مѧѧѧѧѧѧن القيمѧѧѧѧѧѧة الѧѧѧѧѧѧسوقية للعقѧѧѧѧѧѧار  % 50

 المѧѧѧѧؤجر، شѧѧѧѧريطة أن تكѧѧѧѧون التجѧѧѧѧاري
 قادرة  الخدمات المالية الإسلامية   مؤسسة

   ѧѧة مѧѧسائرها الإجماليѧѧات أن خѧѧى إثبѧѧن عل
بالمرابحѧѧѧة أو (تمويѧѧѧل العقѧѧѧار التجѧѧѧاري  

من إجمالي  % 0ر5 لا تتجاوز    )بالإجارة
المبلغ المستحق فيما يتعلق بهذا التمويل،      

 . وذلك في أي عام محدد

 
 
)vii ( المتأخر سدادهاالذمم المدينة 

متجѧѧاوزة لموعѧѧد ، أو الѧѧذمم المدينѧѧة مѧѧن مѧѧدفوعات الإجѧѧارة  ،  المدينѧѧةعنѧѧدما تѧѧصبح الѧѧذمم   -43
ѧѧافإ، تحقاقهااسѧѧاً نهѧѧاطر طبقѧѧى أوزان مخѧѧدول  تعطѧѧالي للجѧѧى  . التѧѧب أن تعطѧѧويجѧѧالات ح

 .خاصةالمخصصات الصافية من مخاطر أوزان مخاطر التعرض لل
 

 النسبة المئوية من المخصصات الخاصة وزن المخاطر النوع
 .مستحقةمن الذمم المدينة ال% 20أقل من  %150 مخاطر غير مغطاة بضمانات

لجѧѧѧѧѧѧѧѧѧزء غيѧѧѧѧѧѧѧѧѧر بخѧѧѧѧѧѧѧѧѧلاف ا (
المѧѧѧѧضمون والمغطѧѧѧѧى جزئيѧѧѧѧاً  

 )بѧѧѧѧѧضمانات عقاريѧѧѧѧѧة سѧѧѧѧѧكنية  

100% 
 

100% 

 على الأقل من الذمم المدينة القائمة % 20
 

علѧѧѧѧѧѧى أقѧѧѧѧѧѧل مѧѧѧѧѧѧن الѧѧѧѧѧѧذمم المدينѧѧѧѧѧѧة % 50
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 90المتأخر سѧدادها لأآثѧر مѧن        
مخصѧصات  البعد استبعاد    يوماً

  الخاصة

 .المستحقة
 

علѧѧѧѧѧى الأقѧѧѧѧѧل مѧѧѧѧѧن الѧѧѧѧѧذمم المدينѧѧѧѧѧة  % 50
ات الإشѧرافية،   سلط للѧ  ولكن يحѧق  المستحقة  

حѧѧسب تقѧѧديرها، تخفѧѧيض وزن المخѧѧاطرة    
 %.50إلى 

مخاطر مغطاة بالكامل بضمان    
لقبѧѧول، ا غيѧر مѧستوفي لѧشروط   

. )36فقرة آما هو مبين في ال(

مѧѧѧѧѧن الѧѧѧѧѧذمم المدينѧѧѧѧѧة علѧѧѧѧѧى الأقѧѧѧѧѧل % 15 100%
 .مستحقةال

 ѧѧدد الѧѧشغيل   سلطتحѧѧايير تѧѧرافية معѧѧات الإش
ن  الѧѧضما نوعيѧѧة للتأآѧѧد مѧѧن جѧѧودة صѧѧارمة
 .برهن

المخѧѧѧѧѧاطر المغطѧѧѧѧѧاة بѧѧѧѧѧضمان  
  .عقار سكني

100% 
 
 

50% 

دينѧѧة المتѧѧأخر سѧѧدادها لأآثѧѧر مѧѧن    مالѧѧذمم ال
مخصѧѧѧѧѧصات ال يومѧѧѧѧѧاً، بعѧѧѧѧѧد اسѧѧѧѧѧتبعاد  90

 .الخاصة
% 50يمكѧѧن تخفѧѧيض وزن المخѧѧاطر إلѧѧى    

 تغطѧي   خاصѧة في حالة وجود مخصѧصات      
مѧѧن الѧѧذمم المدينѧѧة % 20نѧѧسبة لا تقѧѧل عѧѧن 

 .مستحقةال
 
 مخاطر السوق) 2-ب

  قائمѧة المرآѧز المѧالي      للمراآز داخل وخѧارج   خسائر   مخاطر السوق بأنها مخاطر ال     تعّرف  -44
الخѧѧدمات الماليѧѧة  وفيمѧѧا يلѧѧي مخѧѧاطر مؤسѧѧسات . تنѧѧشأ مѧѧن تحرآѧѧات فѧѧي أسѧѧعار الѧѧسوق  و

 : رأس المالحسب متطلبات آفاية مخاطر السوق خاضعة لال الإسلامية
، ومخѧѧاطر  9ةل فѧѧي سѧѧجل المتѧѧاجرات فѧѧي رؤوس الأمѧѧواالاسѧѧتثمارمراآѧѧز  مخѧѧاطر  *

 .السوق على مراآز المتاجرة في الصكوك
 .  الأجنبيةالعملاتصرف  مخاطر  *
 . مخزون السلعي وال مخاطر السلع *

 
)i(   ات الاستثمار مراآزمخاطر)الصكوك التي يتم الاحتفاظ بها لأغراض التداولبما يشمل ( 

ماليѧѧة المѧѧشمولة فѧѧي سѧѧجل التѧѧداول الخѧѧاص     لѧѧلأوراق ال رأس المѧѧالعلѧѧى الواقѧѧع عѧѧبء ال  -45
لأنѧواع التاليѧة    لبشكل مستقل   عبئين يتم حسابهما    ضم  يبمؤسسة الخدمات المالية الإسلامية     

  :من المخاطر
 المخاطر المحددة) أ(
 مجمѧوع آافѧة   من     % 8بنسبة  للمخاطر المحددة    رأس المال يحسب  العبء على       

، ويجѧب حѧساب هѧذه المراآѧز علѧى        يلة الأجل طوفي رؤوس الأموال    ستثمارات  لاامراآز  
 رأس المѧال  علѧى   عѧبء   الويمكѧن تخفѧيض     . لكѧل سѧوق وطنيѧة     اساس آل سوق علѧى حѧدة و       

التي تتميѧز بѧسيولة وتنѧوع محتوياتهѧا، علѧى أن يخѧضع              مالية  الوراق  الأفظ  ا لمح  %4إلى  
 . ات الإشرافيةسلطمعايير تحددها الل ذلك

  للسوقالمخاطر العامة) ب(
الفѧرق  علѧى    % 8بنѧسبة   للѧسوق    عامѧة  للمخѧاطر ال   رأس المال عبء على   يحسب ال   

علѧى اسѧاس   مراآѧز  هѧذه ال ويجѧب حѧساب   ، طويلة الأجѧل  مراآز الإستثماراتبين مجموع   
 .  ولكل سوق وطنيةآل سوق على حدة

                                                      
 وغير المتاحة للبيع وفق الإرشادات المتعلقة بمخاطر للتداولكل من تلك غير المحتفظ بها ات في رؤوس الأموال لالاستثمارعامل ت 9

 .1 – والمبينة في القسم ب الإئتمان
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 التѧѧداول، فѧѧإن مخصѧѧصات عѧѧبء المخѧѧاطر  لمѧѧشمولة فѧѧي سѧѧجلفѧѧي حالѧѧة الѧѧصكوك ا) ج(
ѧѧى وزن المخѧѧد علѧѧددة يعتمѧѧتحقاق المحѧѧى اسѧѧدة حتѧѧى المѧѧصكوك وعلѧѧصدرة الѧѧة مѧѧاطر للجه

 :الصكوك، وذلك على النحو التالي
 

 %0 *الحكومة
المѧѧدة المتبقيѧѧة حتѧѧى تѧѧاريخ الاسѧѧتحقاق النهѧѧائي هѧѧي     % (0.25 10درجة الاستثمار

 )ستة أشهر أو أقل
المدة المتبقية حتى تاريخ الاستحقاق النهائي تتѧراوح        % (1.00 

 )شهرًا 24ما بين ستة أشهر و
 24المѧѧدة المتبقѧѧة حتѧѧى تѧѧاريخ الاسѧѧتحقاق تزيѧѧد عѧѧن   % (1.60 

 )شهرًا
 %8 أخرى

*ѧѧون للѧѧي سلطيكѧѧصكوك التѧѧى الѧѧف علѧѧدد مختلѧѧاطر محѧѧق وزن مخѧѧة تطبيѧѧشرفة حريѧѧة الم
 .تصدرها حكومات أجنبية معينة

 
 علѧى المѧدة المتبقيѧة حتѧى تѧاريخ الاسѧتحقاق أو              11تعتمد مخصصات مخاطر السوق العامة    

حقاق علѧѧى تلموعѧѧد القѧѧادم لإعѧѧادة التѧѧسعير، باتبѧѧاع الѧѧصيغة المبѧѧسطة لطريقѧѧة الاسѧѧحتѧѧى ا
 :المراآز الصافية في آل مدى زمني وفقًا لما هو مبين في الجدول أدناه

 
 وزن المخاطر المدة المتبقية حتى تاريخ الاستحقاق

 %0.00  شهر أو أقل1
 %0.20  أشهر3  إلى 1
 %0.40  أشهر6 إلى 3
 %0.70  شهرًا12  إلى 6
 %1.25  سنة2 إلى 1
 %1.75  سنوات3 إلى 2
 %2.25  سنوات4 إلى 3
 %2.75  سنوات5 إلى 4
 %3.25  سنوات7 إلى 5
 %3.75  سنوات10 إلى 7

 %4.50  سنة15 إلى 10
 %5.25  سنة20 إلى 15

 %6.00  سنة20أآثر من 
 

فѧѧي رؤوس  اتالاسѧѧتثمارليѧѧات عمتنطبѧѧق أحكѧѧام مخѧѧاطر الѧѧسوق المتعلقѧѧة بالѧѧسلع علѧѧى        -46
 ، اً سѧѧلعموجѧѧودات المعنيѧѧة تكѧѧون العنѧѧدما مѧѧضاربةالمѧѧشارآة أو العقѧѧود الأمѧѧوال بѧѧصيغة 

 .حسبما هو موضح أدناه
 
 
 

                                                      
 ".ستاندرد آند بور" أو أعلى بتصنيف BBBوعلى تصنيف " مودي" أو أعلى بتصنيف Baaعلى سبيل المثال، مصنفة على  10
يجوز لمؤسسة الخدمات المالية الإسلامية آبديل أن تستخدم طريقة المدة آما هو وارد في وثيقة بناء على تقدير السلطة الإشرافية،  11

 .15 و14، الفقرتين 1996تعديل مخاطر السوق لعام 
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(ii)   الأجنبيةالعملات صرف مخاطر 
 طويلѧة الأجѧل  مراآѧز  حيѧازة   تملѧك أو     لتغطيѧة مخѧاطر      رأس المѧال  العبء على   يتم حساب     -47

 : في خطوتين هما 12ةفضالذهب وال ويةلعملات الأجنبا في
 . حدةواعملة بمرآز  فيمخاطر حالات التعرض للقياس   -أ
طويلѧة  آѧز   امرال  مѧن   مѧزيج  متأصلة في طبيعѧة محفظѧة تѧشتمل علѧى         المخاطر  القياس    -ب

  .بعملتين مختلفتين أو أآثر قصيرة الأجلمراآز ال والأجل
 

 فѧي الوعѧد الملѧزم مѧن طѧرف واحѧѧد      لمفتوحѧة آѧز ا راحѧدة والم واعملѧة  التعѧرض فѧي    مخѧاطر قيѧاس  
  الفضة والذهببشراء أو بيع

بحاصѧل جمѧع    آѧل عملѧة     فѧي   حѧالات التعѧرض للمخѧاطر       المرآѧز المفتѧوح ل    يحسب صѧافي      -48
  :الآتي

لمطلوبѧѧات بمѧѧا  ناقѧѧصاً إجمѧѧالي اإجمѧѧالي الموجѧѧوداتأي ( ،ةالفوريѧѧ زراآѧѧصѧѧافي الم  -أ
 . ) المعنيةفي العملة في ذلك الربح المستحق 

الخѧدمات   مؤسѧسة تلتѧزم بѧه      13 لوعد ملѧزم أحѧادي الجانѧب       صافي المراآز المفتوحة    -ب
 ولا تكѧون ( ،أو بيع عملات في تاريخ مѧستقبلي محѧدد        / في شراء و   المالية الإسلامية 

  .) آز الفوريةراالممشمولة في 
 اسѧتدعاؤها المرآز المالي يرجح    قائمة   غير مشمولة في   وأدوات مشابهة    ،ناتضما  -ج

 . غير قابلة للإلغاءتكون و
ومѧѧѧن أمثلѧѧѧة ذلѧѧѧك  أو خѧѧѧسارة فѧѧѧي عمѧѧѧلات أجنبيѧѧѧة، اًأي بنѧѧѧود أخѧѧѧرى تѧѧѧشكل ربحѧѧѧ  -د

بينمѧѧѧا تكѧѧѧون البنѧѧѧد المعنѧѧѧي عملѧѧѧة  با بهѧѧѧالاحتفѧѧѧاظ  يѧѧѧتميتѧѧѧال خاصѧѧѧةال اتمخصѧѧѧصال
  . بعملة مختلفةالمعنيةالموجودات 

 
طرف واحѧد بѧشراء أو بيѧع      بوعد ملزم من     المرآز المفتوح  عن صافي     أولاً يجب أن يعبر    -49

يѧتم  ومن ثѧم   ،)جرامال أو  هنصوالأ أي( ،وحدة القياس المعيارية  باستخدام  أو الفضة   الذهب  
سѧѧتخدام سѧѧعر   عملѧѧة الأسѧѧاس با  ستخدمة فѧѧي التقѧѧارير الماليѧѧة أو     إلѧѧى العملѧѧة المѧѧ   تحويلѧѧه

 . فوري السائدالصرف ال
 

بخѧلاف  لهيكليѧة، التѧي لهѧا طبيعѧة     ستثنى مѧن طريقѧة الحѧساب أعѧلاه الأوضѧاع ا     يجوز أن تُ    - 50
ضد الأثر السلبي لسعر الѧصرف علѧى        تحوط الجزئي أو الكلي     تخذت لمجرد ال  اُُو المتاجرة

 بѧѧأن هѧѧذه الأوضѧѧاع هѧѧى   ات الإشѧѧرافيةسلطالمؤسѧѧسة، بѧѧشرط أن تقتنѧѧع الѧѧ   رأسѧѧمالنѧѧسبة 
 . الخدمات المالية الإسلامية مؤسسة مال رأسآفاية لمجرد حماية نسبة 

 
 مѧن رأسѧمال     ة المتعلقѧة ببنѧود مѧستقطع       لمخѧاطر المراآѧز    رأس المѧال  عѧبء علѧى     جد  و ي لا  -51

ي تتبѧع  ات فѧي الѧشرآات التѧ      الاسѧتثمار ومن أمثلة ذلك    ،  الخدمات المالية الإسلامية   مؤسسة
 طويلѧѧة مѧѧساهماتالأو ،  الموحѧѧدة الماليѧѧةولكنهѧѧا لا تكѧѧون مѧѧشمولة فѧѧي قوائمهѧѧا  المؤسѧѧسة 

 . التاريخيةتكلفة البتضمينها في التقارير المالية تي يتم  بعملات أجنبية والالأجل
 

    ماي محفظةالأجنبية ف العملات صرفقياس مخاطر 

                                                      
طبقا لحكم الشريعة الذي يقتضي أن تتم مبادلة العملات بتساوي المبلغ " مبادلة العملات"يندرج الذهب والفضة والعملات ضمن  12

الذهب على أنه عملة ) 3القسم أ (م المعدلة المتعلقة بمخاطر السوق 1996اس فوري على خلاف ما تعامل به اتفاقية بازل وعلى أس
 .أجنبية والفضة على أساس أنها سلعة

 تسلم الوعد الأحادي الجانب الملزم في تبادل العملات جائز بخلاف العقد الآجل الذي هو محظور لدى فقهاء الشريعة نظرا لتأجيل 13
 .القيم المقابلة احداهما أو آلتيهما 
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النمѧاذج   أو طريقѧة  الاختѧزال  طريقѧة  اسѧتخدام ب الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية    لمؤسسةيسمح    -52
  والمراآѧز  طويلѧة الأجѧل   المراآѧز   مѧزيج   المتأصلة في طبيعة     في حساب المخاطر     ةالداخلي

يوصѧى   الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية      مؤسѧسات لأغѧراض   و.  بعمѧلات مختلفѧة    طويلة الأجل 
 .  حسبما هو مبين أدناهالاختزالطريقة باستخدام 

قѧصيرة   والمراآز   طويلة الأجل المراآز  (المرآز   لصافي   الاسمي مبلغتحويل ال يتم    )أ(
التقѧارير الماليѧة     عملةإلى  وتحويلها  الفضة  /في الذهب  و آل عملة أجنبية  في   )الأجل

  .السائدالفوري الصرف باستخدام سعر 
 أو مجمѧѧوع صѧѧافي  قѧѧصيرة الأجѧѧل  المحولѧѧة المراآѧѧزمجمѧѧوع صѧѧافي  يѧѧتم تجميѧѧع    )ب(

 . طويلة الأجلالمراآز المحولة 
صѧѧافي  أو قѧѧصيرة الأجѧѧل راآѧѧزلماصѧѧافي  مجمѧѧوع  المجمѧѧوعين، أيضاف أآبѧѧريѧѧُ  )ج(

، إلѧى صѧافي   )ب(تم حѧسابه بموجѧب الفقѧرة     وفقًا لما طويلة الأجلمجموع المراآز  
 .الفضة، ذلك للوصول إلى صافي المرآز العام/المرآز الاستثماري في الذهب

 
 تѧم حѧسابه  حѧسبما    العѧام المرآѧز علѧى صѧافي    % 8بنѧسبة   رأس المѧال  يحسب العبء على    -53

 ).ج(52في الفقرة 
 

لكѧѧل مѧѧن اذج الداخليѧѧة خاضѧѧع لنمѧѧطريقѧѧة ا لالخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية  مؤسѧѧسة اسѧѧتخدام  -54
 واستيفاء المعايير النوعيѧة، وخѧصائص عوامѧل         ، الإشرافية ةسلطفقة الصريحة من ال   اولما

، الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية      فѧي مؤسѧسة   مخاطر السوق المحددة في نظام إدارة المخاطر        
 رهحѧسبما يقѧر   ، ومدى صلاحية النماذج     ضغط ال لاختبارشامل  والمعايير الكمية، وبرنامج    

شѧѧرح هѧѧذه  هѧѧذا القѧѧسم لا يتنѧѧاولو. ات الإشѧѧرافيةسلطأو الѧѧ/ات خѧѧارجيون ومراجعѧѧو حѧѧساب
 .المتطلبات

 
)iii (والمخزون السلعي  مخاطر السلع 

 اتخѧاذ سلع أو   الѧ يѧازة    لتغطية مخѧاطر ح    رأس المال الحد الأدنى ل  متطلبات  هذا القسم   يتناول    -55
 ولكنهѧا لا تѧشمل   ،لع المعѧادن الثمينѧة  ، وتѧشمل هѧذه الѧس   طويلѧة الأجѧل   فيهѧا  آѧز متѧاجرة  رام

 علѧѧى النحѧѧو  الأجنبيѧѧة العمѧѧلاتصѧѧرفخѧѧاطر ضѧѧمن من ينѧѧدرجان ياللѧѧذ(والفѧѧضة الѧѧذهب 
، ومخѧѧاطر المخѧѧزون الѧѧسلعي التѧѧي تنѧѧشأ عѧѧن احتفѧѧاظ     )54إلѧѧى  47المبѧѧين فѧѧي الفقѧѧرات   

تعѧرّف  و.  بموجودات بغѧرض إعѧادة بيعهѧا أو تأجيرهѧا          الخدمات المالية الإسلامية   مؤسسة
فѧي سѧوق ثانويѧة،      تداولѧه يمكѧن   و يѧتم تداولѧه   من المنتجات الماديѧة      يسلعة بأنها منتج ماد   ال

  . والمعѧѧѧادن الثمينѧѧѧة،)بمѧѧѧا فيهѧѧѧا الѧѧѧنفط( والمعѧѧѧادن ،المنتجѧѧѧات الزراعيѧѧѧةومѧѧѧن أمثلѧѧѧة ذلѧѧѧك 
المخѧѧاطر التѧѧي تنѧѧشأ عѧѧن الاحتفѧѧاظ ببنѧѧود فѧѧي      بأنهѧѧا  الѧѧسلعيوتعѧѧرّف مخѧѧاطر المخѧѧزون 

ة البيع بموجب عقد مرابحة، وإما بقصد تأجيرها بموجѧب عقѧد            إما لإعاد المخزون السلعي   
 . 61وفي حالة مخاطر المخزون تُطبق الطريقة البسيطة المبينة في الفقرة . إجارة

 
الطريقѧѧة المبѧѧسطة   وأ ،الاسѧѧتحقاقاتم  سѧѧلّ طريقѧѧةباسѧѧتخداممكѧѧن قيѧѧاس مخѧѧاطر الѧѧسلع    ي  - 56

لطريقتين، يعبر عن آل مرآѧز  ين ابموجب هاتو.  لمخاطر السلعرأس الماللحساب أعباء  
برميѧѧل،  :مثѧѧل(للѧѧوزن أو الحجѧѧم  كمѧѧيلوحѧѧدة المعياريѧѧة للقيѧѧاس الباسѧѧلعة آѧѧل فѧѧي متѧѧاجرة 

 إلѧى فѧي آѧل سѧلعة        ذلك يتم تحويل صافي مرآز المتѧاجرة      عد  بو. ) ، ونحو ذلك  آيلو، جرام 
 .السائدةالفورية استخدام أسعار الصرف بتقارير المالية  العملة
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 إلا فѧѧي 14 إجѧѧراء مقايѧѧضة بѧѧين مراآѧѧز المتѧѧاجرة فѧѧي مجموعѧѧة مختلفѧѧة مѧѧن الѧѧسلعلا يجѧѧوز -57
 :الحالات الآتية

 

 .مقابل بعضها البعض الأصناف الفرعية للسلع قابلة للتسليم أن تكون  -أ
 .أن تمثل السلع بدائل متقاربة مع بعضها البعض  -ب
ا بѧين تحرآѧات أسѧعار     فيمѧ 0.9 قѧدره  الارتباطحد أدنى من إمكان التثبت من وجود       -ج

، لمѧѧѧا فيѧѧѧه رضѧѧѧى الѧѧѧسلطة  وذلѧѧѧك علѧѧѧى مѧѧѧدى فتѧѧѧرة عѧѧѧام واحѧѧѧد آحѧѧѧد أدنѧѧѧى،الѧѧѧسلع
 .الإشرافية

 
 .الإشѧرافية ات  سلطمختلѧف الѧسلع لموافقѧة الѧ       فѧي     الѧصافية   مراآز المتѧاجرة    حساب عيخض - 58

ات زمنيѧة ، علѧى      نطاقѧ سѧبعة   في  الصافية   المراآزتندرج  ،  الاستحقاقاتووفقاً لطريقة سلم    
 :نحو التاليال

 
 نطاق الزمنيال

  شهر واحد–ر صف1
  أشهر3 -شهر واحد2
  أشهر6 – أشهر 33
  شهر12 – أشهر 46
  سنتين–سنة واحدة 5
  سنوات3 –سنتين 6
  سنوات3أآثر من 7

 

نطѧاق الزمنѧي الأول   ال منفصل لكل نوع من السلع، بينما يخصص     استحقاقاتيستخدم سلم     -59
 حѧسب الخطѧوات الѧثلاث     رأس المѧال  ويѧتم حѧساب العѧبء علѧى         . لعي المادي السللمخزون  

 :التالية
سعر  بѧѧ المماثلѧѧةطويلѧѧة الأجѧѧل المراآѧѧز  وقѧѧصيرة الأجѧѧل  يѧѧُضرب مجمѧѧوع المراآѧѧز    )أ(

 . لكل نطاق زمني%1.5 تبلغ ةمناسبسعري  بنسبة فرق ومن ثم ،الفوريالسلعة 
نطاقѧѧات ال مѧѧن متطابقѧѧة الاسѧѧتحقاق ر أوغيѧѧ المتبقيѧѧةالѧѧصافية  المراآѧѧزحيѧѧل رتيمكѧѧن   )ب(

أن يُفѧѧرض شѧѧريطة   وذلѧѧك لمقابلѧѧة المخѧѧاطر فѧѧي نطѧѧاق زمنѧѧي أبعѧѧد  الزمنيѧѧة الأقѧѧرب
اق  المرحѧѧّل فيمѧѧا يتعلѧѧق بكѧѧل نطѧѧ   الѧѧصافيالمرآѧѧز مѧѧن% 0.6عѧѧبء إضѧѧافي بنѧѧسبة  
 . الصافيزمني مرحل له المرآز

 

 علѧѧى ئѧѧاًعب، موازنتهѧѧابنѧѧود التѧѧي تѧѧم  وال،فѧѧي نهايѧѧة الترحيѧѧل صافيالѧѧالمرآѧѧز يѧѧستحق   )ج( 
 .%15 بنسبة رأس المال

 
رأس  على   عبءال إجمالي   ، أعلاه مذآورةال،  رأس المال على  الثلاثة  الأعباء  يمثل مجموع     -60

 .ستحقاقاتلام ال إلى طريقة ساستنادا لمخاطر السلع المال
 

 فѧي   ،طويѧل الأجѧل أو قѧصير الأجѧل         ، الѧصافي   الطريقة المبسّطة، يتطلѧب المرآѧز      بموجب  - 61
 عѧѧبءعѧѧن  فѧѧضلاً الاتجѧѧاه لتغطيѧѧة مخѧѧاطر %15  نѧѧسبتهرأس المѧѧالعلѧѧى  ئѧѧاًعبة آѧѧل سѧѧلع
 طويلѧѧة الأجѧѧل لمراآѧѧز  اي، أ المراآѧѧزاجمѧѧاليمѧѧن % 3 نѧѧسبته رأس المѧѧالعلѧѧى إضѧѧافي 

                                                      
يمكن توزيع السلع إلى عشائر، وعوائل، ومجموعات فرعية، وسلع منفردة، ومن أمثلة ذلѧك أن تكѧون العѧشيرة سѧلع الطاقѧة             14

، التي تندرج ضمنها عائلة المواد الهيدروآربونية حيث يѧشكل فيهѧا الѧنفط الخѧام مجموعѧة فرعيѧة تѧضم زيѧوت تكѧساس الغربيѧة                      
 .الوسيط والعربي الخفيف، وبرنت آسلع منفردة
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 ويتم تطبيق عѧبء    .يةمخاطر الأساس اللحماية ضد   ، وذلك لتوفير ا   قصيرة الأجل المراآز  و
ت التѧѧѧي تحѧѧѧتفظ بهѧѧѧا مؤسѧѧѧسة الخѧѧѧدمات الماليѧѧѧة  علѧѧѧى الموجѧѧѧودا% 15رأس مѧѧѧال بنѧѧѧسبة 

 .الإسلامية في مخزونها لأغراض إعادة بيعها أو تأجيرها
 

للمنتجѧѧات غيѧѧر تامѧѧة   بالعمليѧѧات الانتاجيѧѧة الجاريѧѧة، فѧѧإن المخѧѧزون الѧѧسلعي    وفيمѧѧا يتعلѧѧق  -62
 لعѧبء علѧى رأس المѧال         والعائد لمؤسسة الخدمات المالية الأسلامية يكون خاضѧعًا        الصنع
مخѧزون الѧسلعي غيѧر      وفي حالة رصيد ال   ). من وزن المخاطر  % 100يعادل  % (8ة  بنسب

تام الصنع الذي لم تѧصدر فѧواتير بقيمتѧه بموجѧب عقѧد الاستѧصناع، بѧدون عقѧد استѧصناع                      
لعѧبء رأس المѧال     % 1.6موازٍ، بالإضافة إلѧى وزن مخѧاطر الائتمѧان، يѧتم حѧساب نѧسبة                

 .اطر السوقلتغطية حجم مخ) من وزن المخاطر% 20يساوي (
 

 الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية  مراآѧѧز المتѧѧاجرة فѧѧي الѧѧسلع الѧѧذي يعѧѧرض مؤسѧѧسات   تمويѧѧل   - 63
تѧم قياسѧه     حѧسبما    رأس المѧال  لعѧبء علѧى      يخضع أيضاً    ةالأجنبيصرف العملات    لمخاطر

 .) 54إلى  47 الفقرات من أنظر( العملات صرفمخاطر  بـمتعلقفي القسم ال
 

 مخاطر التشغيل 3 –ب 
 لإجѧراءات  ا فѧشل  أو   آفايѧة  الخسارة الناجمة عن عدم       بأنها مخاطر  ف مخاطر التشغيل  رعّتُ  -64

 تѧشمل  التѧي    خارجيѧة الحداث  الأالناجمة عن    الأنظمة، أو  وأ ، أو العنصر البشري   ،الداخلية
لا و. الѧѧشريعةالإلتѧѧزام ب معѧѧدمخѧѧاطر يѧѧة ونالمخѧѧاطر القانو ،صرالحѧѧ علѧѧى سѧѧبيل المثѧѧال لا
 . على المخاطر الإستراتيجية والمخاطر المتعلقة بالسمعةيشتمل هذا التعريف

 
الخѧѧѧدمات الماليѧѧѧة  فѧѧѧي مؤسѧѧѧسة  لتغطيѧѧѧة مخѧѧѧاطر التѧѧѧشغيلرأس المѧѧѧالقتѧѧѧرح لѧѧѧالقيѧѧѧاس الم  -65

حѧسبما هѧو    أو علѧى الطريقѧة المعياريѧة        على طريقة المؤشѧر الأساسѧي        قد يعتمد    الإسلامية
 نѧسبة مئويѧة ثابتѧة    يتم تجنيѧب ؤشر الأساسي  طريقة الم تبعاً ل و. مبين في إتفاقية بازل الثانية    

الѧѧسنوات  متوسѧѧط متوسѧѧط الѧѧدخل الإجمѧѧالي الѧѧسنوي بنѧѧاء علѧѧى    مѧѧن  -% 15 مقѧѧدارها –
وفقѧا لقطѧاع    تتفѧاوت   ذه النѧسبة المئويѧة      هѧ فѧإن    وحѧسب الطريقѧة المعياريѧة،        .الثلاث السابقة 

 ،نѧѧشآت المعمليѧѧات تمويѧѧلل% 18صѧѧصت نѧѧسبة ، حيѧѧث خُ%18إلѧѧى % 12مѧѧن  الأعمѧѧال
 للخѧدمات  % 15خصѧصت نѧسبة      والمѧدفوعات والتѧسويات، و     ، والبيѧع  وعمليات المتѧاجرة  

رة  للأعمѧѧال المѧѧصرفية للأفѧѧراد وإدا%12، ونѧѧسبة الوآالѧѧةالمѧѧصرفية التجاريѧѧة وخѧѧدمات 
التѧѧѧي عمѧѧѧال عѧѧѧات الأانѧѧѧواع  قطن ألأ ونظѧѧѧراً . وخѧѧѧدمات السمѧѧѧسرة للأفѧѧѧراد،الموجѧѧѧودات

 أن  قتѧرح  يُ ه فإنѧ  لѧذا ،  تختلف عما ذُآѧر أعѧلاه      ميةالخدمات المالية الإسلا    مؤسسات تمارسها
، التѧي تقتѧضي أن      فѧي المرحلѧة الراهنѧة طريقѧة المؤشѧر الأساسѧي           المؤسسات  هذه  تستخدم  
 متوسѧѧط متوسѧѧط الѧѧدخل الإجمѧѧالي الѧѧسنوي بنѧѧاء علѧѧى     مѧѧن  نѧѧسبة مئويѧѧة ثابتѧѧة   تخѧѧصص
 ت الأعمѧѧالات الإشѧѧرافية بتعريѧѧف قطاعѧѧاسلطتقѧѧوم الѧѧإلѧѧى أن  و.الѧѧثلاث الѧѧسابقةالѧѧسنوات 

 أن تطبѧѧѧق فѧѧѧي نطѧѧѧاق الخѧѧѧدمات الماليѧѧѧة الإسѧѧѧلامية المعنيѧѧѧة، فإنهѧѧѧا قѧѧѧد تѧѧѧسمح لمؤسѧѧѧسات 
أو % 12 (ةنѧѧسبوفقѧѧا لقطѧѧاع الأعمѧѧال اختѧѧصاصها الطريقѧѧة المعياريѧѧة التѧѧي تخѧѧصص لهѧѧا 

 .من الدخل الإجمالي%) 18أو % 15
 

 اتجههѧѧا مؤسѧѧس التѧѧي توامخѧѧاطر التѧѧشغيلالѧѧشريعة نوعѧѧاً مѧѧن ب لتѧѧزام الا عѧѧدمتعѧѧد مخѧѧاطر  -66
 دخل والخѧسائر   بالѧ  الاعتѧراف ؤدي إلѧى عѧدم      تѧ  يمكѧن أن     والتي ،الخدمات المالية الإسلامية  

 .ها ذات الصلةن عملياتع ةالناتج
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الخѧدمات الماليѧة     مؤسѧسات  لأمثلة متطلبات الشريعة التي يتعين على        عرضفيما يلي   يرد    -67
تتفѧاوت   وقѧد    يѧست شѧاملة   هѧذه القائمѧة ل    عقѧود التمويѧل، و    ب بها فيما يتعلق     لالتزاما الإسلامية

 :هيئات الرقابية الشرعيةالحسب ما تراه 
 : عقود المرابحة والإجارة)أ(
فѧي حالѧة الإجѧارة     وأ، فѧي وقѧت البيѧع أو التѧأجير     ه  ؤ يكون الموجود قѧد تѧم اقتنѧا        أن  -

، إلا إذا آنѧѧت الإجѧѧارة الموجودبѧѧ شѧѧراء حѧѧق الانتفѧѧاعيجѧѧب أن يѧѧسبق إبѧѧرام العقѧѧد  
 .ي الذمةموصوفة ف

 الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية     أن يكون الموجود مملوآاً بصورة قانونيѧة لمؤسѧسات          -
 .عندما يعرض للبيع أو التأجير

اعمѧѧال أو المѧѧستأجر الموجѧѧود لنѧѧشاطات  /ن يѧѧستخدم المѧѧشتري أن يكѧѧون القѧѧصد أ   -
 الموجѧود لمالكѧه نفѧسه فѧي مѧدة الإجѧارة             ت إعادة تѧأجير    إذا تم  .تسمح بها الشريعة  

 .مدةأو في الالإيجار  بتغير في ، عقد عينةيؤدي إلى إيجادلأولى فيجب أن لا ا
أو ر مقابѧѧل تمديѧѧد أو زيѧѧادة فѧѧي الѧѧسعئѧѧي ا جز شѧѧرطتѧѧأخير أوغرامѧѧة وجѧѧد أن لا ت  -

، بغض النظѧر عمѧا      جارات المستحقة يالإ وأ ، المدينة  موعد دفع الذمم   جدولةإعادة  
 .غير معسرإذا آان المدين معسراً أم 

 
  ستصناعالا عقود السلم و)ب(
ن ومشروطين على بعضهما بعضاً،     البيع والشراء معتمدي   ا أن يكون عقد   لا يجوز   -

 . الموازيستصناعالا وستصناعالا و،السلم والسلم الموازيمثل 
ة المѧѧشتراة فيمѧѧا يتعلѧѧق بالتѧѧأخير فѧѧي تѧѧسليم الѧѧسلع    جزائѧѧي شѧѧرط فѧѧرض  يجѧѧوزلا  -

 . الموازي أو الاستصناع عقد الاستصناعولكن يجوز ذلك فيبموجب عقد السلم 
 .يكون موضوع عقد الاستصناع موجودًا قائمًا فعليًا عند إبرام العقديشترط أن لا  -
 
  عقود المشارآة والمضاربة)ج(
 اسѧتثمارات  فѧي    الخدمات المالية الإسѧلامية     مؤسسات مال يستثمر رأس يجب أن      -

 . بها شرعاو اعمال مسموحأ
خѧѧر، أو أن  آمѧѧال شѧѧريك    شريك فѧѧي عقѧѧد مѧѧشارآة رأس   الѧѧ ضمن يѧѧ يجѧѧوز أن  لا  -

 .المضاربةمال  أسمضارب راليضمن 
ملزمѧاً بѧشراء موجѧودات المѧشارآة         في عقد المشارآة الѧذي يتѧضمن وعѧداً        يجوز    -

ل مѧدة المѧشارآة أو عنѧد التѧصفية          خѧلا الآخѧر    شريكالѧ نصيب  أن يشتري الشريك    
 الѧѧنص علѧѧى يجѧѧوزكѧѧن لا ل و،نѧѧد الѧѧشراءأو بمѧѧا يتفѧѧق عليѧѧه عبالقيمѧѧة الѧѧسوقية مѧѧا إ

 .سمية بالقيمة الا الحصة شراءوجوب
 
)i(  رأس المالالعبء على  

عة نظѧراً لعѧدم تѧوفر       الѧشري ب الالتѧزام درجة الخسائر الناجمѧة عѧن عѧدم         التحقق من   يمكن   لا  -68
 الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية  مؤسѧѧساتلا يتوجѧѧب علѧѧى  بالتѧѧاليو. البيانѧѧات المتعلقѧѧة بѧѧذلك 

لѧѧسنوي  مѧѧن متوسѧѧط إجمѧѧالي الѧѧدخل ا %15نѧѧسبة عѧѧن   أي مبلѧѧغ إضѧѧافي يزيѧѧد تخѧѧصيص
، حѧسب   ات الإشѧرافية  سلطحѧق للѧ   وي. مخѧاطر التѧشغيل   ب فيما يتعلق ة  لسنوات الثلاث السابق  ل

لتѧѧزام امѧѧا تѧѧراه مناسѧѧباً لتغطيѧѧة مخѧѧاطر عѧѧدم   تقѧѧديرها، فѧѧرض وزن مخѧѧاطر أعلѧѧى حѧѧسب 
 .معينة بالشريعة خدمات مالية إسلامية مؤسسة

 
 
 

 : ما يلي آ الدخل الإجمالي عرَّف ي-69



 

 24

مѧѧن امثلѧѧة ذلѧѧك سѧѧعر البيѧѧع ناقѧѧصاً سѧѧعر و( ،صѧѧافي الѧѧدخل مѧѧن الأنѧѧشطة التمويليѧѧة  -أ
، واسѧتهلاك   مخصѧصات او مѧصروفات تѧشغيل       أي والذي يكѧون شѧاملاً     ،)الشراء

  .موجودات الإجارة
 . يةالاستثمارصافي الدخل من الأنشطة   -ب
 . ) جرة الوآالةوأ عمولاتال على سبيل المثال،(تعاب  والأخدماتالدخل   -ج

 
 :ناقصاً

  من الدخل الاستثمار صحاب حساباتأنصيب 
 
الدخل الناتج عن أموال حѧسابات اسѧتثمار المѧشارآة فѧي الأربѧاح          الدخل الإجمالي    تضمني

. ثنائية أو الاست  غير العادية من العمليات   المتأتي  الدخل  المقيدة والمطلقة، ولكنه لا يتضمن      
ح اربѧ الأ من   الخدمات المالية الإسلامية   مؤسسةستثمار حصة   الاويشمل صافي الدخل من     

 . المشارآة والمضاربةب يلون عمليات التمالناتجة ع
 

  على أساس المشارآة في الأرباح الاستثمارحسابات  4 –ب 
سѧتثمار  سابات الا  الممولѧة مѧن حѧ       للموجѧودات  رأس المѧال  آفاية  ا القسم متطلبات    يتناول هذ   - 70

 مؤسسة خѧدمات ماليѧة إسѧلامية       لدى   مودعةوهي أموال للاستثمار     ،المشارآة في الأرباح  
 بمقتضى عقد وآالة، تكون العلاقѧة       الاستثمار تُدار حسابات    وحيث. على أساس المضاربة  

 أتعابѧاً فѧي صѧورة    ةبين المؤسسة والمستثمرين علاقة وآالة بسيطة حيث تتقاضى المؤسس 
 . 75،  74، 72ومن ثم، تنطبق الفقرات . وع وليس حصة من الأرباحمبلغ مقط

 
لتѧѧي يѧѧشار إليهѧѧا عѧѧادة بѧѧـ     ا- المѧѧشارآة فѧѧي الأربѧѧاح   الاسѧѧتثمار  تѧѧصنيف حѧѧسابات  يمكѧѧن   - 71

 :  إلى فئتين هما -"خاصةال الاستثمارحسابات "أو " ستثمارحسابات الا"
   المطلقةالاستثمارابات  حس)أ(
   المقيدةالاستثمار حسابات )ب(

 
تخѧѧاذ قѧѧرارات ا التقديريѧѧة فѧѧي سلطةبكامѧѧل الѧѧ الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية اتتتمتѧѧع مؤسѧѧس  -72

 المقيدةالاسѧѧتثمار ولكѧѧن فѧѧي حالѧѧة حѧѧسابات ،المطلقةالاسѧѧتثمارإسѧѧتثمارية تتعلѧѧق بحѧѧسابات 
المؤسѧسات فѧي    هѧذه    تحѧددها     إسѧتثمار  ات لمعايير مؤسساليخضع توظيف الأموال من قبل      

ات مؤسѧѧسالهѧѧذه  والاسѧѧتثمارق عليهѧѧا بѧѧين أصѧѧحاب حѧѧسابات اتفѧѧ يѧѧتم الاُوأربة عقѧѧد المѧѧضا
  .وقت التعاقد

 
رب في توظيѧف هѧذه الأمѧوال فѧي     لمضاادور   الخدمات المالية الإسلامية  ات   تتولى مؤسس  -73

ى مѧا يعѧرف     أ( ، حѧصة  تѧستحق  اقتѧصادية، وبѧذلك      دخل أو فѧي أنѧشطة     لѧ  ل منتجѧة موجودات  
أصѧحاب  مѧوال  مѧن إدارتهѧا لأ   المكتسبة) وليس الخسائر( باح في الأر،) حصة المضارب ب

 . وذلك طبقاً لنسبة متفق عليها مسبقاً ومحددة في عقد المضاربة،الاستثمارحسابات 
 
)i (التعديل فى مقام) رأس المال  نسبة آفاية)مخرج 

 ،ارالاسѧتثم ت  فѧي حѧسابا  رأس المѧال  مبلѧغ  الخدمات المالية الإسѧلامية  اتتضمن مؤسس لا  -74
 يتحملهѧا  الاستثمار حسابات   ن استثمارات أو موجودات ممولة من قبل       خسائر تنجم ع   ةوأي

). 75(ما هѧو موضѧح فѧي الفقѧرة            إلا في ظل ظروف معينة حسب      الحسابات  هذه أصحاب
تمثل المخاطر التجارية على الموجودات الممولة من حѧسابات           من حيث المبدأ، لا    ،وعليه

 رأس المѧال   اى ،الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية      اتمؤسѧس ل  هذه مال  لرأس  مخاطر الاستثمار
الخѧѧدمات الماليѧѧة   لمؤسѧѧسات هѧѧذه المخѧѧاطر تѧѧشكل  ، وبالتѧѧالي لاالمѧѧدفوع مѧѧن المѧѧساهمين 
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 قتѧѧضي هѧѧذا أن تѧѧُستثنى الموجѧѧودات  وي. امى النظѧѧرأس المѧѧال لѧѧ متطلبѧѧاً اضѧѧافيا الإسѧѧلامية
ѧѧنةالممولѧѧسابات مѧѧتثمار  حѧѧن الاسѧѧدة مѧѧة و المقيѧѧالمطلق ѧѧرج(ام مقѧѧة ) مخѧѧسبة معادلѧѧرأس ن
عѧن حقوقهѧا   بѧصفتها مѧضاربا   المؤسسات  هذه  ن الناحية العملية، قد تتنازل       إلا أنه م   .المال
 نѧسبة عائѧد     الاسѧتثمار مѧنح أصѧحاب حѧسابات        بهدف   حمن الأربا  بعض أو آل نصيبها      في

حѧѧسب توجيѧѧه  أن تعامѧѧل علѧѧى أنهѧѧا ملزمѧѧة حكمѧѧًا بѧѧذلك      علѧѧى أمѧѧوالهم أآثѧѧر تنافѧѧسية، أو   
  انعѧدام الثقѧة    مخѧاطر للتخفيف مѧن    ئي لحماية المستثمرين و    آإجراء وقا  ات الإشرافية سلطلا

سѧحب اسѧتثماراتهم    إلѧى    الاسѧتثمار  أصѧحاب حѧسابات      مѧسارعة  والتي تؤدي إلѧى   المحتملة  
المخѧѧاطر "فѧѧي  رأس المѧѧالغѧѧراض آفايѧѧة  لأراء  هѧѧذا الإجѧѧ ثѧѧارآقѧѧد تѧѧم بحѧѧث    و.بالجملѧѧة

 فѧي الفقѧرات     "ة الاشرافية سلطتقدير ال " في وآذلك   ،أدناه 76 في الفقرة    "المنقولةالتجارية  
 . 79إلى  77

 
 
 
 
 
)ii (رأس المال على التأثير 

 ها إزاء الخسائر الناجمة عن تقѧصير      مسؤولية الخدمات المالية الإسلامية    مؤسسات تتحمل  -75
ف مخѧاطر الخѧسائر     هѧا، وتѧصن   إليموآѧل   ال الاسѧتثمار  أو خرقهѧا لتفѧويض       هاسوء تصرف و  أ
 رأس المѧال يѧتم تنѧاول متطلبѧات       و. اسѧتئمانية ر  مثل هѧذه الحѧالات بأنهѧا مخѧاط        لناجمة عن   ا

إلѧѧى  64 الفقѧѧرات أنظѧѧر (لهѧѧذه المخѧѧاطر الاسѧѧتئمانية فѧѧي القѧѧسم المتعلѧѧق بمخѧѧاطر التѧѧشغيل 
69 .( 

 
)iii (منقولةالمخاطر التجارية ال 

اطر الناجمѧѧѧة عѧѧѧن   المخѧѧѧنعѧѧѧ  للتعبيѧѧѧر"منقولѧѧѧةالمخѧѧѧاطر التجاريѧѧѧة ال "تѧѧѧستخدم عبѧѧѧارة    -76
 عن أصѧحاب حѧسابات      ابةين الخدمات المالية الإسلامية   الموجودات التى تديرها مؤسسات   

 التنازل   إجراء  تتبع هالأن  المؤسسات  هذه مال رأسيتم تحميلها فعليًا على     التي  و الاستثمار
صѧѧحاب لأ  مѧѧن هѧѧذه الامѧѧوالمѧѧضاربال ربѧѧاحأ فѧѧي أو آѧѧل نѧѧصيبها  نѧѧصيبهامѧѧن جѧѧزء عѧѧن

بهѧدف زيѧادة العائѧد       تجاريѧة غوط  ضنتيجѧة لѧ   ذلك  لѧ  حينما ترى ضرورة     ستثمارالاحسابات  
ة سلطيمكѧѧن أن تѧѧستوجب الѧѧ  و. الحѧѧسابات  هѧѧذه سѧѧيُدفع فѧѧي المقابѧѧل لأصѧѧحاب    آѧѧانالѧѧذي

ويѧѧسري هѧѧذا بѧѧشكل  . أعѧѧلاه 74علѧѧى النحѧѧو المѧѧذآور فѧѧي الفقѧѧرة   ا الإجѧѧراءهѧѧذالإشѧѧرافية 
هذا يعنى ان معѧدل العائѧد        و. الأرباحخاص على حسابات الاستثمار المطلقة المشارآة في        

  مؤسѧѧѧسةعѧѧѧدل علѧѧѧى حѧѧѧساب نѧѧѧصيب مѧѧѧساهميالاسѧѧѧتثمار يالمѧѧѧدفوع لأصѧѧѧحاب حѧѧѧسابات 
نتيجѧѧة هѧѧذا الوضѧѧع ينѧѧشأ  ،غلѧѧب الاحيѧѧانوفѧѧى أ. فѧѧي الاربѧѧاح الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية 

 ال عندما تُستثمر أمѧو )والتي يشار إليها أيضًا بمخاطرة معدل الربح  (لمخاطر معدل العائد  
سѧتحقاق طويلѧة نѧسبياً      افتѧرة   ب  مثѧل المرابحѧة أو الإجѧارة        في موجودات  الاستثمارت  حسابا

 نتيجѧة   إلا أن هذا الوضع قѧد ينѧشأ أيѧضاً       . فى السوق  حالية ال توقعاتاللبي   ي عائد لا  بمعدلو
 أو مخѧѧѧاطر الائتمѧѧѧان عنѧѧѧدما ترغѧѧѧب   )مخѧѧѧاطر الأسѧѧѧعار مثѧѧѧل ( ،أخѧѧѧرىسѧѧѧوق  لمخѧѧѧاطر
 مѧѧن تѧѧأثير الاسѧѧتثماريѧѧة أصѧѧحاب حѧѧسابات  فѧѧي حمالإسѧѧلاميةالخѧѧدمات الماليѧѧة ا اتمؤسѧѧس

جيѧѧز لا ت الѧѧشريعة نأعلمѧѧا بѧѧ( ،عة لإدارتهѧѧا خاضѧѧداء الكلѧѧي لمحفظѧѧة موجѧѧوداتضѧѧعف الأ
 اتمؤسѧѧسال  هѧѧذهوعلѧѧى الѧѧرغم مѧѧن أن . )للمѧѧضارب تعѧѧويض أي خѧѧسارة آليѧѧة للمѧѧستثمر  

 مѧن  ، إلا أنهѧا منقولѧة الللمخѧاطر التجاريѧة    ث المبدأ، بكامل الأحقية في تقبلهѧا      تتمتع، من حي  
أو /نتيجѧة للѧضغوط التجاريѧة و      ( لكأن تقѧوم بѧذ     قѧد تجѧد نفѧسها ملزمѧة فعليѧاً            الناحية العملية 

ات سلط لابѧѧѧد أن تأخѧѧѧذها الѧѧѧ أموالهѧѧѧا علѧѧѧى آفايѧѧѧة رؤوس آثѧѧѧاراًرتѧѧѧب، وهѧѧѧذا ي)الإشѧѧѧرافية
  أن  إلѧى  شѧارة ويجѧب الإ  . أدنѧاه ) 77(ي الفقѧرة     حѧسبما هѧو مبѧين فѧ        الاعتبار بعين   الإشرافية
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 عѧن   ،الاسѧتثمار حسابات  المتعلقة ب صلة لها بتغطية الخسارة     لا   منقولةالمخاطر التجارية ال  
 . ذلك تمنع الشريعة لأن ،دة توزيع أرباح المساهمينطريق إعا

 
)iv (ة الاشرافيةسلطتقدير ال  

 الѧدخل تعѧديل   عمليѧة    الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية     فيها مؤسѧسات    التي تمارس    الأنظمةفي    -77
ومѧا  ،  منقولѧة مخѧاطر تجاريѧة     الأمر الذي يؤدي إلى حدوث       ،الاستثمارلأصحاب حسابات   

 ممارسѧة تلك ال ستمرار في   الابالمؤسسات  تلك  على   أو ضمني    حكمييرتبه ذلك من التزام     
 المؤسѧسات تلѧك    التأآѧد مѧن ان لѧدى          الإشرافية اتسلط على هذه ال   يتعينبل، فإنه   في المستق 

 . منقولةية المخاطر التجارية اللتغطيكفي مال نظامي  رأس
 

 التѧѧي تخѧѧضع الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية  مؤسѧѧسات أن شѧѧرافيةات الاسلطلѧѧوقѧѧد تراعѧѧي ا  -78
آمѧѧا أن . المخѧѧاطر التجاريѧѧة نقѧѧل مѧѧارس أن تلاشѧѧرافها، ملزمѧѧة فعليѧѧاً لأسѧѧباب تنافѧѧسية،     

ى التѧسبب  يѧؤدي إلѧ  قѧد   الاستثماردخل أصحاب   تعديل    أن عدم  ترىقد  شرافية  ات الإ سلطال
  .مما يؤدي إلى نشوء مخاطر انعدام ثقة الاستثمارسحوبات من أرصدة حسابات  في

 
  مؤسѧѧسات، حѧѧسب تقѧѧديرها، بѧѧأن تطلѧѧب مѧѧن ات الاشѧѧرافيةسلط بيئѧѧة آهѧѧذه، يحѧѧق للѧѧ فѧѧيو  -79

 78و   77طبق عليها الأوضاع المѧذآورة فѧي الفقѧرتين          ن، التي ت  الخدمات المالية الإسلامية  
فѧي   الاسѧتثمار حѧسابات  ة محددة من الموجودات الممولѧة مѧن      بة مئوي يف نس أعلاه، أن تض  

فѧѧي معادلѧѧة تقѧѧدير  " α"وز لهѧѧا بحѧѧرف  ـѧѧـرمـالم( رأس المѧѧال نѧѧسبة آفايѧѧة  )مخѧѧرج (مقѧѧام
ѧѧق      سلطالѧѧي الملحѧѧين فѧѧو مبѧѧسبما هѧѧرافية حѧѧودات   . ))أ(ة الاشѧѧى الموجѧѧذا علѧѧق هѧѧوينطب 
 علѧѧى حѧѧدٍ  المقيѧѧدةلمطلقة واالاسѧѧتثمارت حѧѧساباهѧѧا الممولѧѧة مѧѧن  مخاطر بѧѧأوزان مرجحѧѧةال

  تلѧѧك الѧѧذي تقѧѧوم بѧѧه الاسѧѧتثمار أصѧѧحاب حѧѧسابات اء، إلا إذا آѧѧان إجѧѧراء تعѧѧديل دخѧѧل سѧѧو
 . طلقة المالاستثمارتصراً على حسابات  مقمؤسساتال

 
)v (الاحتياطيات 

إجراءات وقائية بتكوين حسابات أن تتخذ  الخدمات المالية الإسلامية لمؤسسات مكني  -80
دخل تعديل على عوائد مساهميها من جراء   الأثر السلبيصغير لتازيةاحتراحتياطي 
  التي يتحملها ولكن غير المتوقعةية الخسائر المحتملةتغطأيضا لو ،الاستثمارحسابات 

 :                      هىالاحتياطياتهذه و ، في استثماراتهمالاستثمارأصحاب حسابات 
  الأرباحمعدل  احتياطي) أ(
أمѧѧوال  15دخѧѧلالأربѧѧاح مѧѧن مبѧѧالغ مجنبѧѧة مѧѧن إجمѧѧالي      معѧѧدل  احتيѧѧاطي يتكѧѧون  

 الاسѧѧѧتثمارت  لأصѧѧѧحاب حѧѧѧسابا العوائѧѧѧد المدفوعѧѧѧة لتعѧѧѧديل المѧѧѧضاربة بغѧѧѧرض اتاحتهѧѧѧا  
 أو /، وآل منهمامن أرباح وتضم حصة ، مينللمساهو
 الاستثمار مخاطر احتياطي) ب(
صѧحاب حѧسابات     مѧن مبѧالغ مجنبѧة مѧن دخѧل أ           الاستثمار  مخاطر احتياطي يتكون  

ية  خѧسائر مѧستقبل  ةتغطيѧة أيѧ  لغѧرض  مѧن الѧدخل    بعد اقتطاع  نصيب المѧضارب    الاستثمار
 . الاستثمارات الممولة من حسابات الاستثمارفي 

 
  التمويل الإسلاميةموجودات بالنسبة لرأس المال متطلبات الحد الأدنى ل- )ج(

 بالنسبة للأنواع السبعة من لمالرأس افيما يلي أدناه بيان للحد الأدنى لمتطلبات   – 81
مخاطر الائتمان ومخاطر   التمويل الإسلامي، مع الأخذ في الحسبان آلا منجوداتوم

 . السوق ، حسب الاقتضاء

                                                      
 .في بعض الدول، يتم تجنيب هذه الأموال من الدخل بعد أن يؤخذ في الاعتبار الأثر الضريبي 15
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 المرابحة والمرابحة للآمر بالشراء) 1 –ج (
 ة مقدم-1

 ومخاطر ، بحيث يشمل مخاطر الائتمانرأس الماليبين هذا القسم متطلبات الحد الأدنى ل – 82
السوق الناشئة عن إبرام العقود أو التعاملات التي تعتمد على الشريعة فيما يتعلق 

 . بالمرابحة والمرابحة للآمر بالشراء
 

المتعلقة  رأس المالآفاية في المرابحة والمرابحة للآمر بالشراء، تشير متطلبات   – 83
 سعر الشراء لمؤسسة مخاطر عدم دفع الطرف المتعامل معه إلىبمخاطر الائتمان 

وأما فيما يتعلق بمخاطر السوق .  نظير موجود اشتراه منهاالخدمات المالية الإسلامية
ة بحوزة مؤسسالتي موجودات ال تتعلق برأس المالآفاية ، فإن متطلبات )الأسعار(

رابحة أو المرابحة للآمر متاحة للبيع إما على أساس المال والخدمات المالية الإسلامية
 ملزمٍ وعدٍ للنكول عنبحوزتها نتيجة التي تظل موجودات البتتعلق أيضاً ، واءبالشر

 . غير ملزم للآمر بالشراءوعد  وأشراء في مرابحة ملزمة ب
 

ذات الصلة لتعرض للمخاطر ة الإشرافية بسلطة تقديرية فيما يتعلق بتطبيق اسلطتتمتع ال -84
 بالنسبة لأشكال أخرى ية الإسلاميةالخدمات المال الواردة في هذا القسم على مؤسسات

 . المساومة والبيع بثمن آجلبيع من عقود البيع، وهي 
 

 غير  مع الوعدالمرابحة والمرابحة للآمر بالشراء) أ(هذا القسم مقسم بشكل عام إلى  -85
الملزم، حيث تختلف أنواع المخاطر مع الوعد المرابحة للآمر بالشراء ) ب(الملزم، و

 في شتى مراحل العقد بالنسبة لكل فئة الخدمات المالية الإسلامية مؤسساتالتي تواجهها 
مع وهذا التصنيف والتمييز بين المرابحة والمرابحة للآمر بالشراء . من هاتين الفئتين

فتاوى الملزم ، يخضع لمعايير ومع الوعد غير الملزم، والمرابحة للآمر بالشراء الوعد 
 هيئات أو أي الخدمات المالية الإسلامية تصة لمؤسسات الشرعية المخاتهيئ الوقرارات

 . ة الإشرافيةسلطحسبما تحدده ال شرعية أخرى
 

ل ي بموجبه للعمالخدمات المالية الإسلامية يقصد بعقد المرابحة اتفاق تبيع مؤسسة  -86
سعر الشراء مضافاً إليه التكاليف (موجوداً من نوع معين في حوزتها، بسعر التكلفة 

وأما عقد المرابحة للآمر بالشراء .  يتفق عليهإضافة إلى هامش ربح) شرة الأخرىالمبا
ما آ(بسعر التكلفة  للعميل الخدمات المالية الإسلاميةاتفاق تبيع بموجبه مؤسسة فيقصد به 

موجوداً من نوع معين تم شراؤه هامش ربح متفق عليه إضافة إلى ) هو مذآور أعلاه
د  على وعد بالشراء من العميل قبناءً دمات المالية الإسلاميةالخمؤسسة  وحيازته من قبل

 .يكون ملزما وقد يكون غير ملزم
 

 غير الملزممع الوعد المرابحة والمرابحة للآمر بالشراء 
 أحѧѧد الموجѧѧودات التѧѧي   الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية   فѧѧي عمليѧѧة المرابحѧѧة، تبيѧѧع مؤسѧѧسة      -87

الخѧدمات الماليѧة     حة  للآمر بالشراء تقتنѧي مؤسѧسة       بحوزتها، في حين أن في عملية المراب      
 .   الموجود على أساس توقعها بشراء العميل لهالإسلامية

 
 وتحѧل محلهѧا مخѧاطر الائتمѧان المتعلقѧة           ،في عقود المرابحة تتوقف مخاطر الأسѧعار هѧذه           -88

 عمليѧة   فѧي آمѧا هѧو الحѧال       و. بمبلغ الذمم المدينة المستحقة على العميل بعد تسلمه الموجود        
الخѧدمات الماليѧة     المرابحة للآمѧر بالѧشراء التѧي لا يكѧون فيهѧا الوعѧد ملزمѧا، فѧإن مؤسѧسة                   
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 تتعرض لمخاطر الائتمان على مبلغ الذمم المدينة المستحقة على العميѧل عنѧدما              الإسلامية
 .تولى ملكيتهيموجود والتسلم يقبل 

 
 الملزممع الوعد رابحة للآمر بالشراء الم
الخѧدمات   بحѧة  للآمѧر بالѧشراء التѧي يكѧون فيهѧا الوعѧد ملزمѧا، لا تكѧون لمؤسѧسة                     في المرا   -89

 ،فيمѧا يتعلѧق بѧالموجود محѧل التعامѧل         " طويѧل الأجѧل   " في مرآز متاجرة     المالية الإسلامية 
 وتتعѧرض مؤسѧسة   . حيث يوجد وعد ملزم من العميل بشراء الموجود بѧسعر محѧدد مѧسبقاً             

لطѧѧرف المتعامѧѧل معѧѧه فѧѧي حѧѧال عѧѧدم وفѧѧاء الآمѧѧر      لمخѧѧاطر االخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية 
  الѧѧشراء، ممѧѧا ينѧتج عѧѧن ذلѧѧك قيѧѧام مؤسѧѧسة وعѧѧد المرابحѧѧة بالتزاماتѧѧه بموجѧب  بالѧشراء فѧѧي 

 ببيع الموجود لطѧرف ثالѧث بѧسعر بيѧع قѧد يكѧون أقѧل مѧن سѧعر                     الخدمات المالية الإسلامية  
 د بالѧشراء وذلѧك     الواعѧ  د نكѧول   عنѧ   من مخѧاطر البيѧع بخѧسارة       يتم التخفيف  ،وعادة. الشراء

 الѧشراء مѧع العميѧل، وهѧذا إجѧراء متبѧع عѧادة        توقيع وعѧد بالحصول على هامش جدية عند   
الخѧدمات  ويكѧون لمؤسѧسة   . في حالة المرابحة التي يكون فيها الوعد ملزما للآمر بالѧشراء        

حق الرجوع على العميل لتغطيѧة أي نقѧص فѧي هѧامش الجديѧة لتعѧويض                  المالية الإسلامية 
 .ي لحقتها من جراء ذلك النقصخسائر التال

 
 الضمان العيني 

 اسѧتخدامها للحѧد مѧن مخѧاطر         الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية      من التقنيات التي يمكن لمؤسسة      - 90
مرابحѧة  " وهذا مѧا يعѧرف بѧـ    ، آخرعينيالائتمان رهن الموجود موضوع البيع أو موجود     

بѧل يѧشترط فѧي عقѧد       المرابحѧة، العينѧي تلقائيѧاً فѧي عقѧد    ولا يقѧدم الѧضمان      ".  عينѧي  بضمان
ويمكѧن  .  عنѧد توقيѧع عقѧد المرابحѧة أو قبلѧه           في اتفاقية ضمان مѧستقلة     أو    صراحة المرابحة

 ومѧѧن أمثلѧѧة ذلѧѧك ضѧѧمان  ، تقنيѧѧات أخѧѧرىالخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلاميةة أن تѧѧستخدم مؤسѧѧس
ويمكѧن أن يѧستبدل وزن مخѧاطر الѧضامن المѧالي      . ودائع أو ضمان مالي مѧن طѧرف ثالѧث     

 ، مخاطر المشتري شريطة أن يكون للضامن تصنيف ائتمѧاني أفѧضل مѧن المѧشتري       بوزن
 .    ةقانونيمن الناحية الوأن يكون الضمان قابلاً للتنفيذ 

 
غالبا ما تكون أنواع الموجودات التي يتم التعامل بها بموجب المرابحة والمرابحѧة  للآمѧر               -91

 ،تمنقѧѧولات التمويليѧѧة التѧѧي تتѧѧضمن   وفѧѧي العمليѧѧا . ات، أو عقѧѧارمنقѧѧولاتبالѧѧشراء إمѧѧا  
 القيمة الѧسوقية  ؤخذ في الاعتبار على أن ت  عادة  جرت ال وعقارات مضمونة بضمان عيني،     

 وتحديد المبلغ المطلѧوب     ، عند تسعير موجودات المرابحة    وقيمة البيع القسرية للموجودات   
يمѧѧة ويراعѧѧى فѧѧي الحѧѧد مѧѧن مخѧѧاطر الائتمѧѧان أي تخفѧѧيض ينطبѧѧق علѧѧى ق   . لهѧѧامش الجديѧѧة

ت في القيمة السوقية وقيمѧة البيѧع        قلباوبالتالي فإن الت  . الموجودات المرهونة آضمان عيني   
مخѧѧاطر ؤخѧѧذ فѧѧي الحѧѧسبان عنѧѧد تقيѧѧيم     القѧѧسرية للموجѧѧودات المرهونѧѧة آѧѧضمان عينѧѧي ت    

 . الائتمان
 
 مخاطر الائتمان  - 2

 غير الملزم مع الوعد  المرابحة والمرابحة للآمر بالشراء
 المѧستخدم  مѧصطلح شمل اليѧ و(طر الائتمان علѧى أسѧاس الѧذمم المدينѧة للمرابحѧة             تقاس مخا   -92

 أي المبلѧѧغ ،المتوقѧѧع تحѧѧصيلها  التѧѧي تѧѧسجل بالقيمѧѧة النقديѧѧة) المرابحѧѧة  للآمѧѧر بالѧѧشراءهنѧѧا
 . المستحق من العملاء في نهاية الفترة المالية ناقصاً أي مخصص للديون المشكوك فيها

 
 ،خاصѧة  محѧسوما منهѧا أي مخصѧصات    ،ينة الناشئة من بيع مرابحѧة يعطى مبلغ الذمم المد     -93

آما هو مصنف من    ) المشتري أو الضامن  (لتزم  وزن مخاطر وفق التصنيف الائتماني للم     
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             ѧل الѧن قبѧدة مѧة معتمѧرافية  سلطقبل مؤسسة تصنيف ائتمان خارجيѧدم      . ة الإشѧة عѧي حالѧوف
 %.100،  يطبق وزن مخاطر نسبته لتزمتصنيف الم

 
 مع الوعد الملزمة للآمر بالشراء المرابح

 الخدمات المالية الإسلامية   الملزم، تتعرض مؤسسة  مع الوعد   في المرابحة للآمر بالشراء       -94
هѧѧذه وفѧѧي . بѧѧشراء الѧѧسلعة التѧѧي بحوزتهѧѧابالتزامѧѧه   الآمѧѧر بالѧѧشراء  وفѧѧاءإلѧѧى احتمѧѧال عѧѧدم

 يعѧѧه لطѧѧرف ثالѧѧث، فѧѧي الموجѧѧود ببالخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلاميةسѧѧسة حالѧѧة، تتѧѧصرف مؤال
مѧدفوع مѧن    الجديѧة   الهѧامش   على  حق الرجوع    الخدمات المالية الإسلامية  ويكون لمؤسسة   

أن  الحѧق فѧي     الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية      يمكن أن يكѧون لمؤسѧسة     ) أ(قبل العميل، وآذلك    
ѧѧود     تѧѧا للموجѧѧن بيعهѧѧا مѧѧرض لهѧѧسارة تتعѧѧل أي خѧѧن العميѧѧتنفاد سترد مѧѧد اسѧѧامش  بعѧѧها له

 مѧن   تخفيѧف وفي آلتѧا الحѧالتين، يѧتم ال        .قانونًا يمكن ألا يكون لها هذا الحق        )ب(الجدية، أو   
 وأي ،الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية      الموجود الذي في حيازة مؤسѧسة      واسطةهذه المخاطر ب  

 . هامش جدية يدفعه الآمر بالشراء
 

سѧѧترداد أيѧѧة  الحѧѧق فѧѧي االخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية لمؤسѧѧسةيكѧѧون   أعѧѧلاه) أ(فѧѧي الحالѧѧة   - 95
، ويمثѧل هѧذا الحѧق        الآمѧر بالѧشراء     مѧن العميѧل    ،)آما هو مبѧين فѧي الفقѧرة الѧسابقة          (خسارة
ئتمان، ويقاس هذا التعرض للمخاطرعلى أنه إجمالي       الا لمخاطر   ة معرض ة مستحق مطالبة

سوقية قيمѧة الѧ   ال ناقѧصاً    ،الخدمات المالية الإسلامية   مبلغ تكلفة اقتناء الموجود على مؤسسة     
وزن مخѧاطر   يطبق  و. م، وناقصاً مبلغ أي هامش جدية     آضمان خاضع لأي  حس    ود  للموج
100       .%  

 
 حѧق الرجѧوع     الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية       لمؤسѧسة  كوني  لا المبينة أعلاه، ) ب(في الحالة     - 96

، فѧإن تكلفѧة الموجѧود تمثѧل       وبالتالي ،لعميل لاسترداد أية خسارة تفوق هامش الجدية      ى ا لع
 غيѧر الملѧزم، ولكѧن        مѧع الوعѧد     آما هو في حالة المرابحة  للآمر بالѧشراء         ،سوقلامخاطر  

جديѧة الѧذي يحѧق    الالتعرض لمخѧاطر الѧسوق هѧذه يѧتم الحѧد منهѧا عѧن طريѧق مبلѧغ هѧامش                    
 . ليه للتعويض عن الضررحصول عال الخدمات المالية الإسلاميةلمؤسسة 

 
الخѧدمات الماليѧة   ه، يجѧب أن تتأآѧد مؤسѧسة    أعѧلا  95عند تطبيق الإجراء المبين في الفقرة          - 97

وفѧي  .  قابلة  للتنفيѧذ مѧن الناحيѧة القانونيѧة         فاقية الشراء موثقة بشكل سليم، و      أن ات  الإسلامية
               ѧة مماثلѧود بطريقѧة حال عدم وجود توثيق سليم وإمكانية التنفيذ القانوني، يتم معاملة الموج

غيѧѧر الملѧѧزم التѧѧي تتعѧѧرض   الوعѧѧد مѧѧعتلѧѧك التѧѧي تطبѧѧق علѧѧى المرابحѧѧة  للآمѧѧر بالѧѧشراء    ل
 .102 و101تين تم بيان طريقة قياسها في الفقرقد لمخاطر السعر و

 
  وزن   ،)خاصѧة بعѧد حѧسم المخصѧصات ال      (عند بيع الموجѧود، يعطѧى مبلѧغ الѧذمم المدينѧة                 -98

 آما هѧو مѧصنف مѧن قبѧل مؤسѧسة تѧصنيف              لتزممخاطر مبني على التصنيف الائتماني للم     
غيѧر مѧصنف،   ما إذا آان الملتѧزم  وفي حالة . ة الإشرافيةسلطعتمدة من ال ائتمان خارجية م  

 %. 100يطبق وزن مخاطر بنسبة 
 

(i)  استثناءات 
 وأي ، بعѧد حѧسم المخصѧصات الخاصѧѧة   ، علѧى الѧѧذمم المدينѧة  رأس المѧال تحѧسب متطلبѧات      -99

أو أي مبلѧѧغ مѧѧضى علѧѧى  /و 36فقѧѧرة مبلѧѧغ مѧѧضمون بѧѧضمان مؤهѧѧل آمѧѧا هѧѧو محѧѧدد فѧѧي ال  
 ،وتخѧضع آѧل مѧن الأجѧزاء المѧضمونة بѧضمان عينѧي             .  يوماً 90ريخ استحقاقه أآثر من     تا

 43و  38المبينѧѧة فѧѧي الفقѧѧرتين لأوزان المخѧѧاطر ، والمبѧѧالغ التѧѧي انتهѧѧى تѧѧاريخ اسѧѧتحقاقها 
 .على التوالي
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)ii ( التفضيليةأوزان المخاطر 

، يمكѧن أن    42و مبѧين فѧي الفقѧرة        آمѧا هѧ    رأس المال شريطة الوفاء بمتطلبات الحد الأدنى ل       -100
تعطى أوزان مخاطر المرابحة المضمونة بضمان عيني أوزان مخѧاطر تفѧضيلية آمѧا هѧو        

 :  مبين أدناه للأنواع التالية من الموجودات المضمونة بضمان عيني
 . أو لتمويل رأس المال العاملللعملاء الأفراد %  75 -
ات الإشѧرافية غيѧر ذلѧك،    سلطلم تحѧدد الѧ  لعقد المرابحة المضمون بعقار سكني ما   % 35 -

 أو
 ".الظروف الاستثنائية"في  %  50 أو،لعقد المرابحة المضمون بعقار تجاري % 100 -
 . وفقًا لتقديرها تطبيق هذه الأوزان التفضيلية تبعًا للظروفة الإشرافية سلطلليكون و
   

 مخاطر السوق - 3
 ملزم  غير مع وعد المرابحة والمرابحة للآمر بالشراء 

 اً وموجѧود  ، في عملية مرابحѧة    اً موجود الخدمات المالية الإسلامية    في حالة حيازة مؤسسة     -101
مѧع وعѧد   لعميل فѧي عمليѧة مرابحѧة للآمѧر بالѧشراء         إعادة بيعه   تم اقتناؤه خصيصا بغرض     

 ،الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية       الموجود بصفته مخزونا لمؤسسة    ذلك يتم معاملة    ،غير ملزم 
 مقابل التعرض لمخѧاطر الѧسوق      رأس المال دام الطريقة المبسطة يبلغ العبء على       وباستخ

 أي قيمتѧѧه المنقولѧѧة التѧѧي تعѧѧادل ،مѧѧن مبلѧѧغ مرآѧѧز المتѧѧاجرة%  15المتعلقѧѧة بهѧѧذا الموجѧѧود 
أيѧضا  % 15 البالغ نѧسبته     رأس المال ويسري العبء على    %. 187.5وزن مخاطر نسبته    

 بالنѧسبة لعمليѧات     الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية      ة بحѧوزة مؤسѧس    تكونعلى الموجودات التي    
غيѧر الملѧزم التѧي لѧم يكتمѧل تنفيѧذها حتѧى نهايѧة الفتѧرة                  مѧع الوعѧد     المرابحة للآمر بالشراء    

 .المالية
 

البيѧѧѧع أو " علѧѧѧى أسѧѧѧاس الخѧѧѧدمات الماليѧѧѧة الإسѧѧѧلامية  الموجѧѧѧودات التѧѧѧي بحѧѧѧوزة مؤسѧѧѧسة  -102
 مدينѧة مѧن الجهѧة البائعѧة وتѧتم مقابلتهѧا             اذممѧً ا  تعامل بصفته وتنفيذًا لخيار الشرط    " الإعادة

وفѧي حالѧة عѧدم تѧسوية هѧذه الѧذمم       . بالذمم الدائنة ذات العلاقة المستحقة إلى الجهة الموردة 
أي مѧѧѧا يعѧѧѧادل وزن (% 8 نѧѧѧسبته رأس المѧѧѧال علѧѧѧى ءبعѧѧѧلالموجѧѧѧودات الدائنѧѧѧة، تخѧѧѧضع 

جهѧѧة رتيѧѧب مѧѧع ال تثبѧѧت مثѧѧل هѧѧذا التمѧѧستنداتتѧѧوفر ) أ(، شѧѧريطة )%100مخѧѧاطر نѧѧسبته 
 .إلى الجهة البائعة اتعدم تجاوز الفترة المحددة لإعادة الموجود) ب( و،البائعة

 
      المرابحة للآمر بالشراء مع الوعد الملزم

، يتعѧين علѧى العميѧل الالتѧزام بوعѧده بѧشراء          مع الوعد الملزم  في المرابحة  للآمر بالشراء        -103
 بصفتها البائع   الخدمات المالية الإسلامية    مؤسسة الموجود بالسعر المتفق عليه، وتتعرض    

 .أعلاه 94آما هو مبين في الفقرة ، ئتمانإلى مخاطر الا
 

 ةالأجنبيصرف العملة مخاطر 
نتيجة  ةالأجنبيالعملة  لمخاطر صرف الخدمات المالية الإسلامية قد تتعرض مؤسسة  -104

المراآز المالية ذات الصلة راج تعين إد، وعلى ذلك، يلتمويل شراء موجود أو بيع موجود
 . 54إلى  47 المبينة في الفقرات ةبيالأجنالعملة مخاطر صرف تغطية في تدابير 
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  في مختلف مراحل العقد رأس المالملخص لمتطلبات  -4

 :رأس المال يبين الجدولان التاليان فترة سريان العقد المعنية التي ينتج عنها العبء على -105
 مغير الملزمع الوعد المرابحة  للآمر بالشراء المرابحة و) أ(
 

 
 مرحلة العقد المعنية

 
 وزن مخاطر الائتمان

 
 رأس المالالعبء على 

 لمخاطر السوق
 

 موجودات متاحة للبيع
مشمولة في قائمة موجودات ( 

 *)المرآز المالي

               
 لا ينطبق

 % 15العبء على رأسمال 
مѧѧѧѧѧѧا يعѧѧѧѧѧѧادل  وزن مخѧѧѧѧѧѧاطر  (

187.5  (% 
 وتѧѧѧѧم تѧѧѧѧسليمه  عيѧѧѧѧ موجѧѧѧѧود مب

الذمѧѧѧѧة (سѧѧѧѧعر البيѧѧѧѧع ولعميѧѧѧѧل، 
 . مستحقة على العميل)المدينة

وفقا للتصنيف الائتماني 
% 100وزن مخاطر. للعميل

في حالة عدم وجود تصنيف 
 للعميل

 )93 – 92 ينانظر الفقرت(

 
 

 لا ينطبق

العقѧѧѧد أو مѧѧѧدة  اسѧѧѧتحقاق تѧѧѧاريخ
 التѧѧѧسوية الكاملѧѧѧة  تѧѧѧاريخ اتمѧѧѧام 

 .راء، أيهما أقربلسعر الش

 
 لا ينطبق

 
 لا ينطبق

  
الѧشراء فѧي مرابحѧة       عن وعد العميل   لنكوليشمل أيضاً الموجود الذي تمت حيازته نتيجة         *

الخѧدمات   عتبѧر أي هѧامش جديѧة أخذتѧه مؤسѧسة          يولا. ملزمالغير  مع الوعد   للآمر بالشراء   
  فѧѧي تعѧѧويض مؤسѧѧسة  يجѧѧب أن يѧѧستخدم  ، إن وجѧѧد، رهنѧѧاً مقبѧѧولاً، ولا  الماليѧѧة الإسѧѧلامية 

 .  عن أي نقص حدث في قيمة الموجودالخدمات المالية الإسلامية
 
  المرابحة للآمر بالشراء مع الوعد الملزم) ب (
 

 رأس المالالعبء على  **وزن مخاطر الائتمان مرحلة العقد المعنية
 لمخاطر السوق

 
موجѧѧѧѧѧѧѧѧودات متاحѧѧѧѧѧѧѧѧة للبيѧѧѧѧѧѧѧѧع 

 مѧѧشمولة فѧѧي قائمѧѧةموجѧѧودات (
  *)المرآز المالي 

تكلفѧѧѧة حيѧѧѧازة الموجѧѧѧود ناقѧѧѧصاً 
القيمѧѧѧѧѧѧѧة الѧѧѧѧѧѧѧسوقية للموجѧѧѧѧѧѧѧود  

 أي صѧѧѧѧѧѧافية مѧѧѧѧѧѧن (آѧѧѧѧѧѧضمان 
ناقѧѧѧѧصاً أي هѧѧѧѧامش  ) تخفѧѧѧѧيض

وزن  %  100× جديѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
 – 94انظѧѧر الفقѧѧرات (مخѧѧاطر 

97( 

 
 

 لا ينطبق

سليمه تѧѧѧѧѧوتѧѧѧѧѧم ع يѧѧѧѧѧمبموجѧѧѧѧѧود 
الذمѧѧѧѧة (لعميѧѧѧѧل، وسѧѧѧѧعر البيѧѧѧѧع 

 . مستحقة على العميل)المدينة

وفѧѧѧѧѧѧق التѧѧѧѧѧѧصنيف الائتمѧѧѧѧѧѧاني   
وزن مخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاطر . يѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧلللعم

فѧѧي حالѧѧة عѧѧدم وجѧѧود    % 100
 تصنيف للعميل  

 )98انظر الفقرة (

 
 

 لا ينطبق

  العقѧѧѧد أو مѧѧѧدة اسѧѧѧتحقاق تѧѧѧاريخ 
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 التѧѧѧسوية الكاملѧѧѧة  تѧѧѧاريخ إتمѧѧѧام 
 لسعر البيع، أيهما أقرب

 لا ينطبق لا ينطبق

 
 .  الشراءعن وعد العميل نكولي تمت حيازته نتيجة لذيشمل أيضا الموجود ال *

 الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية     يسري وزن مخѧاطر التمويѧل هѧذا فقѧط عنѧدما يكѧون لمؤسѧسة                   * *
 واعتمѧاداً علѧى الوضѧع القѧانوني،      حق الرجѧوع علѧى هѧامش الجديѧة المѧدفوع مѧن العميѧل،                

 أي حѧѧسم مѧѧن العميѧѧلأن ت الحѧѧق فѧѧي الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية يمكѧѧن أن يكѧѧون لمؤسѧѧسة
 . من العميل، بعد استنفاذ هامش الجديةجودخسارة مترتبة على التصرف بالمو

 
 هѧѧذا الحѧѧق، فѧѧإن تكلفѧѧة الموجѧѧود علѧѧى   الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية  وإذا لѧѧم يكѧѧن لمؤسѧѧسة 

آمѧѧا هѧѧو الحѧѧال فيمѧѧا يتعلѧѧق    (تمثѧѧل مخѧѧاطر سѧѧوق،    الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية  مؤسѧѧسة 
 تخفيѧѧفيمكѧѧن ال، إلا أن مخѧاطر الѧѧسوق هѧذه   )مѧѧع الوعѧد الملѧѧزم بالمرابحѧة للآمѧѧر بالѧشراء   

 .  الاحتفاظ بهالخدمات المالية الإسلامية منها بهامش الجدية الذي يحق لمؤسسة
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  السلم 2 - ج
  مقدمة-1

 لتغطية مخاطر الائتمان ومخاطر رأس المالهذا القسم متطلبات الحد الأدنى لبين ي -106
وتتعرض . ريعةالشمتوافقة مع الناتجة عن إبرام عقود أو عمليات سلم ) الأسعار(السوق 

الناجمة الطرف المتعامل معه ائتمان  لمخاطر )أ (الخدمات المالية الإسلامية مؤسسات
 ومخاطر )ب (عن عدم تسلم المؤسسة للسلعة المشتراة بعد دفع سعر الشراء للبائع،

الأسعار التي تتعرض لها المؤسسات من تاريخ تنفيذ عقد السلم، وتستمر خلال فترة 
 المرآز  قائمة فيمشمولة ما بعد تاريخ استحقاقه طالما ظلت السلعة العقد، وتمتد إلى

 . اتلمؤسسهذه االمالي ل
 

 : يطبق هذا القسم على– 107
 عقود السلم التي تبرم بدون أي عقود سلم موازية،  )  أ 
 .عقود السلم المدعومة بعقود سلم موازية مبرمة بشكل مستقل )ب 

 
 من نوع معين بكمية وجودة محددة، بسعر محدد 16راء سلعةيُقصد بعقد السلم اتفاق لش -108

وتدفع مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية بصفتها . مسبقًا تسلم في تاريخ مستقبلي محدد
المشتري آامل سعر الشراء عند إبرام عقد السلم، أو في غضون فترة لاحقة لا تتجاوز 

ؤسسة الخدمات المالية الإسلامية يومين أو ثلاثة أيام حسبما تراه الهيئة الشرعية لم
 . مباحًا

 

 بعقѧد سѧلم آخѧر،       عوم عقد سلم مد   الخدمات المالية الإسلامية    في حالات معينة، تبرم مؤسسة     -109
 موصѧوفة فѧي الذمѧة بѧنفس مواصѧفات الѧسلعة المѧشتراة             يسمى الѧسلم المѧوازي لتبيѧع سѧلعة          

الخѧدمات   لمѧوازي لمؤسѧسة   ويتيح السلم ا  . بموجب عقد سلم إلى طرف غير البائع الأصلي       
وبѧѧذلك تغطѧѧي ( بيѧѧع سѧѧلعة وتѧѧسليمها فѧѧي المѧѧستقبل بѧѧسعر محѧѧدد مѧѧسبقاً،  الماليѧѧة الإسѧѧلامية

 .، ويعفيها ذلك من حيازة السلعة وتخزينها)مخاطر الأسعار المتعلقة بعقد السلم الأصلي
 

 مؤسѧѧسة، لا يعفѧѧي )أي مخѧѧاطر الطѧѧرف المتعامѧѧل معѧѧه  (للѧѧسلعة  عѧѧدم  تѧѧسليم عميѧѧل الѧѧسلم   -110
 من التزاماتها بتسليم السلعة للطرف الآخر بموجب عقد الѧسلم،           الخدمات المالية الإسلامية  

 .على السلعة من مكان آخرإذا حصلت وبالتالي يعرضها لخسارة محتملة 
     

 بموجب عقد سلم وعقد سلم موازٍ لا تعتمѧد ولا           الخدمات المالية الإسلامية   التزامات مؤسسة    -111
) إطفѧاء (عضها بعضاً، مما يدل على عدم وجود سند قѧانوني لإجѧراء تقѧاص               تتوقف على ب  

 .بين مخاطر  الائتمان في العقدين
 

 الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية     عدم وجود عقѧد سـلѧـم مѧواز، يѧـمكن أن تقѧوم مؤسѧسـة              حالة   في   -112
لاً مѧن   أو بѧد ،فѧي الѧسوق الفوريѧة لѧدى تѧسلمها     ) الѧسلعـة محѧل عقѧد الѧسلم     (ببيع المѧسلم فيѧه      

 بالѧسلعة علѧى أمѧل بيعهѧـا بѧسعـر           الخدمات المالية الإسلامية   يمكن أن تحتفظ مؤسسة   ،  ذلك
 لمخـاطѧـر   الخدمات الماليѧة الإسѧلامية     وفي الـحـالـة الأخيرة، تـتـعـرض مــؤسسة    . أعـلـى

 .متاجرة في السلعة حتى يتم بيعهاالالأســعـار بشأن مـرآز 
 

                                                      
تعرف السلعة بأنها منتج مادي يتم تداوله ويمكن تداوله في سوق ثانوية، ومن أمثلة ذلك المنتجات الزراعية والمعادن بما في ذلك  16
 .ويمكن تداول السلعة أو عدم تداولها في السوق الرسمية. ط والمعادن الثمينة عدا الذهب والفضةالنف
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 مخاطر الائتمان  -2
وزن مخѧاطر يعتمѧد علѧى    ، الناتجة عѧن شѧراء سѧلعة بموجѧب عقѧد سѧلم          ،   للذمة المدينة   يحدد   -113

الطѧرف المتعامѧل معѧه آمѧا هѧو مѧصنف مѧن مؤسѧسة تѧصنيف                  /التصنيف الائتماني للبѧائع     
       ѧل الѧرافية  سلطائتمان خارجية معتمدة من قبѧائع        . ة الإشѧن البѧم يكѧل    /وإذا لѧرف المتعامѧالط

 %.100ته طبق وزن مخاطر نسبمعه مصنفاً، يُ
 
)i (استثناءات 

 على الذمم المدينة بعد حѧسم المخصѧصات الخاصѧة، وأي مبلѧغ     رأس المال تحسب متطلبات    -114
أو أي مبلѧغ مѧضى علѧى اسѧتحقاقه          /و 36مضمون بضمان مقبول آما هو محدد في الفقرة         

وتخѧضع الأجѧزاء المѧضمونة بѧضمان عينѧي وتلѧك التѧي انتهѧى تѧاريخ                  .  يومѧاً  90أآثر من   
، علѧѧى 43 و38اقها إلѧѧى أوزان مخѧѧاطر ملائمѧѧة حѧѧسب مѧѧا هѧѧو مبѧѧين فѧѧي الفقѧѧرتين    اسѧѧتحق

 . واليالت
  
)ii ( فترة تطبيق مخاطر الائتمان 

 استحقاق عقد الѧسلم      العقد المبرم بين الطرفين وحتى      يطبق وزن مخاطر الائتمان من تاريخ      -115
 .الذي يتم فيه تسلم السلعة المشتراة

 
 
)iii (مخاطر الائتمان لعقدي السلم والسلم الموازيترتيب التقاص بين   

تمان في عقد    لا يتم إجراء تقاص بين مبلغ مخاطر الائتمان في عقد السلم ومبلغ مخاطر الائ              -116
الخѧѧدمات الماليѧѧة  ن عѧѧدم الالتѧѧزام بأحѧѧد العقѧѧدين لا يعفѧѧي مؤسѧѧسة الѧѧسلم المѧѧوازي، حيѧѧث إ

 0. من الالتزام بالعقد الآخرالإسلامية
 
 ر السوق مخاط- 3

طريقѧѧة سѧѧُلم  ) أ( يمكѧѧن قيѧѧاس التعѧѧرض لمخѧѧاطر سѧѧعر الѧѧسلع فѧѧي الѧѧسلم  بطѧѧريقتين همѧѧا       -117
ويحدد العѧبء علѧى     .  الطريقة المبسطة ) ب(أو  ) 60إلى   56انظر الفقرات   (الاستحقاقات  

مѧن صѧافي مرآѧز المتѧاجرة فѧي آѧل             % 15 بموجب الطريقѧة المبѧسطة بنѧسبة         رأس المال 
طويلѧة الأجѧل    ،  مѧن إجمѧالي مرآѧز المتѧاجرة       % 3ضѧافي بنѧسبة     يضاف إليه عبء إ   ،  سلعة

ويقѧѧصد أيѧѧضاً  . ، لتغطيѧѧة المخѧѧاطر الأساسѧѧية ومخѧѧاطر الفجѧѧوات الآجلѧѧة   وقѧѧصيرة الأجѧѧل 
تغطيѧة الخѧسائر المحتملѧة فѧي الѧسلم المѧوازي عنѧدما لا               % 3بالعبء الإضافي البالغ نسبة     

الخѧدمات    علѧى مؤسѧسة  ملѧي  ياعة محѧل العقѧد ممѧا   بѧض يسلم البائع في عقد السلم الأصلي ال    
 .  للوفاء بالتزامها الحاضرة شراء سلعة مناسبة من السوقالمالية الإسلامية

 
لأي سѧѧѧلعة   طويلѧѧѧة الأجѧѧѧل أو قѧѧѧصيرة الأجѧѧѧلآѧѧѧز المتѧѧѧاجرة ا يمكѧѧѧن إجѧѧѧراء تقѧѧѧاص بѧѧѧين مر-118

والناتجѧѧة مѧѧن الѧѧسلم والѧѧسلم المѧѧوازي باسѧѧتخدام إحѧѧدى الطѧѧريقتين بهѧѧدف حѧѧساب المراآѧѧز   
 .        شريطة أن تكون المراآز متضمنة في نفس المجموعة من السلعالمفتوحة

 
 ةالأجنبيصرف العملة مخاطر 

رف صѧ  لمخѧاطر  الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية     تمويل شراء أو بيع السلعة قد يعرض مؤسسة       -119
، وفي هѧذه الحالѧة يجѧب أن تѧدرج المراآѧز المعنيѧة ضѧمن منهجيѧات قيѧاس                     ةجنبيالأالعملة  

 .54إلى  47ر الصرف المبينة في الفقرات مخاطر سع
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)i ( في حالة حظر إبرام عقد سلم مواز رأس المالمعالجة العبء على 
120-ѧѧا الѧѧذ فيهѧѧي تتخѧѧدان التѧѧي البلѧѧرافية وسلط فѧѧدم /ة الإشѧѧصوص عѧѧاً بخѧѧشرعية موقفѧѧة الѧѧأو الهيئ

سب مرآѧز    بإبرام عقد سلم مواز، يجب أن يحѧ        الخدمات المالية الإسلامية   السماح لمؤسسة 
علѧى  % 15 البالغ   رأس المال ويجب أن يطبق العبء على      . السلعة وفق الطريقة المبسطة   

 %.3 بدون العبء الإضافي البالغ طويل الأجلمرآز السلم 
 
)ii (ة الإشرافية  سلطتقدير ال 

ة الإشرافية الحق فѧي الѧسماح بѧإجراء تقѧاص     سلط بمقتضى طريقة سلم الاستحقاقات يكون لل    -121
ات مختلفة من السلع، بحيث تكون آل سلعة مѧن هѧذه الѧسلع قابلѧة للتѧسليم مقابѧل آѧل                 بين فئ 

) على ألا يترتѧب الربѧا علѧى ذلѧك بتبѧادل سѧلع مماثلѧة               (  منها أو تمثل بديلاً مقابلاً لكل منها      
التѧѧي يمكѧѧن   بѧѧين تحرآѧѧات الأسѧѧعار  0.9 حѧѧد أدنѧѧى مѧѧن الارتبѧѧاط مقѧѧداره    للѧѧسلعةويكѧѧون 

 ) .58الفقرة أنظر (حد أدنى  سنة آتحديدها خلال فترة
 
  في مختلف مراحل العقدرأس المال ملخص متطلبات - 4
 :رأس المال يبين الجدولان التاليان فترة تطبيق العقد التي تتضمن العبء على -122 
 
 السلم الموازي السلم مع) أ(
 

 رأس المالالعبء على  وزن مخاطر  الائتمان  مرحلة تطبيق العقد
 لمخاطر السوق

الخѧدمات الماليѧة     سداد مؤسѧسة  
 لѧѧثمن الѧѧشراء لعميѧѧل الإسѧѧلامية

 السلم

  أو وفѧѧѧѧѧق تѧѧѧѧѧصنيف العميѧѧѧѧѧل- 
 % 100وزن مخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاطر  

 .بالنسبة للعميل غير المصنف
 لا يѧѧѧѧتم إجѧѧѧѧراء تقѧѧѧѧاص بѧѧѧѧين   -

مخѧѧѧاطر التعѧѧѧرض فѧѧѧي الѧѧѧسلم    
 .ومخاطر السلم الموازي

 116إلѧى    113راجع الفقѧرات    
 . 
  

طريقѧѧѧة (يѧѧѧتم تطبيѧѧѧق طѧѧѧريقتين 
لاسѧѧѧѧѧѧتحقاقات، انظѧѧѧѧѧѧر  سѧѧѧѧѧѧلم ا

) 60إلѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧى  56الفقѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧرات 
 عبء على   :الطريقة المبسطة و

، أي %15 بنѧѧѧسبة رأس المѧѧѧال
 187.5ما يعادل وزن مخѧاطر    

أي (، علѧѧى صѧѧافي المرآѧѧز   %
إجѧѧѧѧراء تقѧѧѧѧاص بѧѧѧѧين مخѧѧѧѧاطر  
التعѧѧѧѧرض فѧѧѧѧي عقѧѧѧѧد الѧѧѧѧسلــــم  
 )ومخاطر عقد السلم الموازي

 :إضافة إلى 
 بنѧسبة رأس المѧال   عبء علѧى    

عѧѧѧѧѧѧѧѧادل وزن أي مѧѧѧѧѧѧѧѧا ي(، 3%
،  %) 37.5مخѧѧѧѧѧѧاطر نѧѧѧѧѧѧسبته 

أي (علѧѧѧѧى إجمѧѧѧѧالي المراآѧѧѧѧز،  
مخѧѧѧاطر التعѧѧѧرض فѧѧѧي الѧѧѧسلم    
زائѧѧѧداً مخѧѧѧاطر التعѧѧѧرض فѧѧѧي    

 ) .السلم الموازي
إلѧѧѧى  117أنظѧѧѧر الفقѧѧѧرات مѧѧѧن   طبقنلا يتسلم المؤسسة السلعة المشتراة

119 
 وسلمت تم بيع السلعة المشتراة
 للمشتري

 طبقنلاي طبقنلاي

 
 سلم موازالسلم بدون ) ب(



 

 36

 
 رأس المالالعبء على  وزن مخاطر الائتمان مرحلة تطبيق العقد

 لمخاطر السوق
الخدمات المالية سداد مؤسسة 

سعر الشراء لعميل  الإسلامية
 )البائع(السلم 

وزن أو ل يوفق تصنيف العم
ل يللعم% 100مخاطر نسبته 
 غير المصنف 

 116-113 راجع الفقرات -

ى عبء عل :الطريقة المبسطة
% 15 بنسبة رأس المال

نسبته  مايعادل وزن مخاطر(
المرآز على %) 187ر5

مخاطر للحد من  طويل الأجل
 السلم

الخدمات المالية  تَسلُم مؤسسة
  للسلعة المشتراةالإسلامية

 120أنظر الفقرة   طبقن لا ي

 تسلميع السلعة المشتراة وبم ت
 إلى المشتري

 طبقنلا ي طبقنلا ي

 
  ناعستصالا – 3 - ج
 مقدمة  - 1

 الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية     لمؤسѧسات  المطلѧوب مѧال  الرأسلѧ الحѧد الأدنѧى   م  هذا القس يبين - 123
الناتجѧة عѧن إبѧرام عقѧود أو عمليѧات      ) الأسѧعار (الѧسوق  الائتمان ومخاطر   لتغطية مخاطر   

 .لشريعةمطابقة ل استصناع
 

 لѧم يѧتم     ربمѧا ) أصѧل  (موجѧود   أو شѧراء    اتفاق مع عميل على بيع     ستصناعالايقصد بعقد    -124
 وتѧسليمه   المѧشتري النهѧائي    صناعته أو بناؤه وفقا لمواصفات       تتمعلى أن   إنشاؤه بعد،   

الخѧѧدمات  ر مؤسѧѧساتوباعتبѧѧا. محѧѧدد بѧѧسعر بيѧѧع محѧѧدد سѧѧلفا  مѧѧستقبلي فѧѧي تѧѧاريخ لѧѧه 
 تعهѧد  موجود بنفسها أو أنصناعة أو بناء ال  في   بائعا، فإن لها الخيار      المالية الإسلامية 

عѧن طريѧق    أو مقاولا بصفته موردا بذلك لطرف آخر غير المشتري النهائي للموجود     
 . ) 132 الفقرة أنظر( ، موازاستصناعإبرام عقد 

 
 تتѧѧѧضمن مخѧѧѧاطر الائتمѧѧѧان ستѧѧѧصناعالاالمخѧѧѧاطر التѧѧѧي يحѧѧѧدث التعѧѧѧرض لهѧѧѧا فѧѧѧي إطѧѧѧار  -125

لائتمѧان عنѧدما ترسѧل    وينشأ التعرض لمخѧاطر ا . ومخاطر السوق، على النحو المبين أدناه   
منتجѧات  في مرحلة إعѧداد ال    ) الأسعار(ل، في حين تنشأ مخاطر السوق       يفاتورة العمل للعم  
 .  فاتورة العميلاي لم ترسل بشأنهت الغير تامة الصنع

 
الطѧѧرف ( مخѧѧاطر الائتمѧѧان   لمقابلѧѧةرأس المѧѧاللѧѧالحѧѧد الأدنѧѧى  هنѧѧاك متطلبѧѧات تتعلѧѧق ب  -126

ثمѧن   الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية       مؤسѧسات  تحѧصيل م  عѧد المتمثلѧة فѧي     ) المتعامل معه 
إمѧا  الانتهѧاء مѧن تѧصنيعه أو بنائѧه،            بعѧد     العميل أو راعѧي المѧشروع     موجود من   بيع ال 

. أو عند الانتهاء الكامѧل مѧن عمليѧة التѧصنيع أو البنѧاء            / و في مراحل متفق عليها مسبقا    
)ѧѧي إ  ويلاحѧѧق فѧѧذي يخفѧѧل الѧѧاطر العميѧѧذه المعا ظ أن مخѧѧل هѧѧال مثѧѧل  آمѧѧي تمويѧѧة فѧѧمل

 ) . انظر الملحق ب–" مخاطر تصريف السلع"المشروع يشار إليها باعتبارها 
 

 لمواجهѧة مخѧاطر الأسѧعار التѧي         رأس المѧال  لالحد الأدنى   هذا القسم أيضا متطلبات     يحدد  و -127
 - منѧذ بѧدء تѧاريخ التѧصنيع أو البنѧاء             – الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية       مؤسѧسات  تتعرض لها 

 الموجѧود المستѧصنع وحتѧى       استѧصناع  بѧدءاً مѧن      ستصناعالاخلال فترة عقد    والذي يسري   
 .منتجات غير تامة الصنعفيما يتعلق بالفواتير التي لم ترسل للتسليمه 
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 التѧѧي تنفѧѧذ بѧѧدون أي عقѧѧود    ستѧѧصناعالاعقѧѧود ) أ(آمѧѧا ينطبѧѧق هѧѧذا القѧѧسم علѧѧى آѧѧل مѧѧن       -128
 موازيѧة تنفѧذ بѧشكل       استѧصناع   المدعومة بعقود  ستصناعالاعقود  ) ب( موازية و  استصناع
 . مستقل

 
 : وهماستصناعالامن نوعين رئيسين بين هذا القسم  يميز -129
 

  )بما فيها إيرادات المشروع(الاعتماد في تحصيل الثمن على جميع المصادر  مع ستصناعالا أـ 
مѧشتري  ل ل  البيѧع علѧى القѧوة الماليѧة        ثمنلѧ  الخدمات المالية الإسلامية   تحصيل مؤسسات يعتمد  حيث   

در الѧسداد   امѧص من خѧلال    المستمدة  أو قدرته على السداد،     ) عالمستصن( عين المستصنعة   النهائي لل 
موجѧѧود ولا تعتمѧѧد فقѧѧط علѧѧى التѧѧدفقات النقديѧѧة مѧѧن ال  يѧѧل، معمѧѧن أنѧѧشطة تجاريѧѧة أخѧѧرى متنوعѧѧة لل  

 .المشروع/ المعني
   

 على إيرادات المشروعالاعتماد جزئيًا أو آليًا في تحصيل الثمن مع  ستصناعالا – ب 
 مبلѧغ على  آليѧاً،  وأ، اعتمѧاداً جزئيѧاً       البيѧع   لثمن الخدمات المالية الإسلامية    مؤسسات تحصيل يعتمد  

 عن طريق بيع إنتاجه أو خدماتѧه لطѧرف          لذي يتم تصنيعه أو بناؤه    تي يدرها الموجود ا   الإيرادات ال 
 الناشѧѧئة عѧѧن "اتاطر الإيѧѧرادمخѧѧ" ستѧѧصناعالامѧѧن وتواجѧѧه هѧѧذه الѧѧصيغة . ثالѧѧث متعاقѧѧد أو محتمѧѧل

، وليست الناشئة عن الجѧدارة الائتمانيѧة للعميѧل أو     تحقيق تدفقات نقدية  ى  لع موجود المصنع قدرة ال 
 . المشروعلراعي

 
الخѧدمات   مؤسѧسات  تحمل، ت في جميع الحالات المذآورة أعلاه     ستصناعالافي عقود     -130

، أو  آѧاملا  المѧشروع    نهѧاء  إ عѧن  جزتعلقѧة بѧالع   الم 17نجѧاز مخاطر الإ   المالية الإسلامية 
 ، قѧѧوة قѧѧاهرةحѧѧدوث، أو  بمѧѧا يتجѧѧاوز القيمѧѧة المقѧѧررةتѧѧه، أو ارتفѧѧاع تكلف إنجѧѧازهتѧѧأخير

عقѧѧد  فѧѧي آخѧѧرينين ، أو مقѧѧاولين موثѧѧوق بهѧѧم  وبѧѧائع،وعѧѧدم تѧѧوفر مѧѧوظفين مѧѧؤهلين   
 . موازٍاستصناع

 
 ،عنѧد تѧاريخ التعاقѧد    أو تحديѧده  استѧصناع ع بعقد ي المبموجودسعر بيع ال تم الاتفاق على    ي-131

 ارتفѧاع أو انخفѧاض      بѧسبب ر أو خفѧضه     لѧسع ولا يمكѧن رفѧع ا     . ويعتبر هذا العقد ملزما   
شѧريطة اتفѧاق الأطѧراف المتعاقѧدة     ير الѧسعر  يويمكن تغ.  العمالةتكلفةأسعار السلع أو  

طارئѧѧة غيѧѧر متوقعѧѧة   تعѧѧديل العقѧѧد أو حѧѧدوث ظѧѧروف     تبѧѧديل أو بالتراضѧѧي، نتيجѧѧة 
 ممѧا قѧد ينѧتج عنѧه         الخدمات المالية الإسѧلامية    مؤسساتل التجاري   قرار ال اعتمادا على 

 .هامش ربح منخفض
 
  الموازيستصناعالا مع ستصناعالا

 مكتمѧل   موجѧود  مواز لشراء    استصناع عقد   الخدمات المالية الإسلامية    عندما تبرم مؤسسة   – 132
 تعلقѧѧة، تѧѧنخفض مخѧѧاطر الأسѧѧعار الم)المѧѧشتري (المѧѧشتري النهѧѧائيمѧѧن طѧѧرف آخѧѧر غيѧѧر 

، أي الطѧѧرف عرضѧѧة للمخѧѧاطر المѧѧصاحبة للبѧѧائع    مؤسѧѧسةالوتظѧѧل . بѧѧالمواد المѧѧستخدمة 
فѧي الوقѧت المحѧدد      مѧا يتعلѧق بتѧسليمه الموجѧود          في  المѧوازي،  ستѧصناع الاالمتعامل معه في    

الخدمات الماليѧة    هذه هي مخاطر عدم قدرة مؤسسة     و. شتري النهائي وطبقا لمواصفات الم  
 مѧѧن البѧѧائع فѧѧي العقѧѧد المѧѧوازي    الأضѧѧرارتعѧѧويض مقابѧѧل   فѧѧي الحѧѧصول علѧѧى  الإسѧѧلامية

 .بالعقدخسارة لإخلاله الناجمة عن ال
 

                                                      
 المشروع يطلب منه غالبا راعي وليس المصرف لأن نجاز، المشروع عادة مخاطر الإراعي في التمويل التقليدي للمشاريع ، يتحمل 17

 .التكلفةتقديم ضمان لتغطية ارتفاع 
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 آѧѧاملا حѧѧسب مواصѧѧفات  موجѧѧودتѧѧسليم الب  المѧѧوازيستѧѧصناعالا البѧѧائع فѧѧي عقѧѧد   عѧѧدم قيѧѧام -133
 موجѧѧودمѧѧن التزاماتهѧѧا بتѧѧسليم ال   الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية  لا يعفѧѧي مؤسѧѧسة   المѧѧشتري

الموجѧѧود  ممѧѧا يعرضѧѧها لخѧѧسارة محتملѧѧة فѧѧي الحѧѧصول علѧѧى    اعستѧѧصنالاموضѧѧوع عقѧѧد 
 .  مكان آخر منستصناعالاموضوع 

 
 ستѧѧصناعالا وستѧѧصناعالا بموجѧѧب عقѧѧدي الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية   التزامѧѧات مؤسѧѧسة– 134

لا تعتمد ولا تتوقف على بعضها البعض ممѧا يѧدل علѧى عѧدم وجѧود سѧند قѧانوني            يموازال
 . الائتمان في العقدينلإجراء تقاص بين مخاطر

 
 مخاطر الائتمان ) 2( 
 الاعتماد في تحصيل الثمن على جميع المصادر مع ستصناعالا

فѧي   الاعتمادمع  ستصناعالاعلى أساس عقد حدد للذمة المدينة الناتجة عن بيع موجود ما       ي – 135
ا آمѧѧوزن مخѧѧاطر وفقѧѧا للتѧѧصنيف الائتمѧѧاني للعميѧѧل  تحѧѧصيل الѧѧثمن علѧѧى جميѧѧع المѧѧصادر

فѧѧضلاً  .لإشѧѧرافيةة اسلط مѧѧن قبѧѧل الѧѧ  تمѧѧدةتѧѧصنفه مؤسѧѧسة تѧѧصنيف ائتمѧѧاني خارجيѧѧة مع    
المѧشتري  أمѧا إذا لѧم يكѧن         و . علѧى أوزان مخѧاطر العمѧلاء       للاطلاع 22الرجوع إلى الفقرة    

 %.100 تهيطبق وزن مخاطر نسبف، مصنفا
 
  روعالاعتماد جزئيًا أو آليًا في تحصيل الثمن على إيرادات المشمع  ستصناعالا

التѧصنيف  عندما يكون المشروع مصنفاً بواسطة وآالة تصنيف ائتمѧان خارجيѧة، يѧُستخدم               -136
وإلا فإنѧѧه يѧѧتم احتѧѧساب وزن  . رأس المѧѧاللاحتѧѧساب متطلبѧѧات آفايѧѧة  الائتمѧѧاني للمѧѧشتري  
أي تمويѧѧѧل ( للتمويѧѧѧل المتخѧѧѧصص  "معѧѧѧايير التѧѧѧصنيف الإشѧѧѧرافية "المخѧѧѧاطر باسѧѧѧتخدام  

 : الذي يحمل وزن على النحو المبين أدناه) ب( الملحق  آما هو موضح في)المشاريع
 

 ضعيفـة مرضية جيـدة  قويـة   الفئة الإشرافية

 -C إلى B+  Bإلى-BB BB أو +BB  أو أفضل-BBB يم الخارجي الائتمانيالتق

 %250 %115 %90 %  70 أوزان المخاطر

 
اد جزئيѧًا أو آليѧًا فѧي تحѧصيل الѧثمن           الاعتمѧ مѧع    ستѧصناع الاي هيكѧل تمويѧل      ستوف يجب أن ي   –137

 : الخصائص الموضحة أدناه ليتأهل لأوزان المخاطر أعلاهعلى إيرادات المشروع
)  راعѧي المѧشروع  أو(لمرآѧز المѧالي للمѧشتري النهѧائي       فصل التزامات المѧشروع عѧن ا       –أ  

 مѧع  ستѧصناع الا يتم تحقيقه بوجه عام بѧإبرام عقѧد         الذي من منظور محاسبي وتجاري   
 .المشروع المعني وتشغيله/ لاقتناء الموجود ذات غرض خاص أُنشأتأةمنش

المѧشاريع فѧي    / يعتمد المѧشتري النهѧائي علѧى الѧدخل المتѧسلم مѧن الموجѧودات المكتѧسبة                 - ب
 .سداد ثمن الشراء

 درجѧة  الخدمات المالية الإسلامية مؤسسة/ الالتزامات التعاقدية تعطي للمُصنّع المنشئ    –ج  
ة علѧѧى الموجѧѧود والѧѧدخل الѧѧذي يѧѧدره، ومѧѧن أمثلѧѧة ذلѧѧك، اسѧѧتخدام   آبيѧѧرة مѧѧن الѧѧسيطر

يقѧوم  ، و اً سѧريع  اً الذي يشيد بموجبه مقѧاول طريقѧ       نقل الملكية ترتيب البناء والتشغيل و   
 .  لفترة محددة لقاء سعر البيع عبوراستيفاء رسومب

 المѧѧشروع هѧѧو المѧѧصدر الأساسѧѧي للѧѧسداد بѧѧدلا مѧѧن   / يعتبѧѧر الѧѧدخل الѧѧذي يѧѧدره الموجѧѧود  –د 
   .الاعتماد على قدرة المشتري
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)i (استثناءات 

أي مبلѧغ  على الذمم المدينة بعد حѧسم المخصѧصات الخاصѧة، و    رأس المال سب متطلبات   تح -138
 موعѧد   مѧضى علѧى   أو أي مبلѧغ     /و 36فѧي الفقѧرة      آما هو موضѧح      مقبولمضمون بضمان   

اوزت تѧѧاريخ تلѧѧك التѧѧي تجѧѧ وتخѧѧضع الأجѧѧزاء المѧѧضمونة و . ا يوم90ѧѧًاسѧѧتحقاقه أآثѧѧر مѧѧن  
علѧѧى  43و  38الفقѧѧرتين هѧѧو موضѧѧح فѧѧي  ملائمѧѧة حѧѧسب مѧѧا  لأوزان مخѧѧاطر اسѧѧتحقاقها 

 .التوالي
 

وزن مخѧاطر  تم بموجبه دفع أي مبالغ مقدما، يجب أن يتحمѧل   ستصناعالاأي جزء في عقد      -139
المستخلѧѧصات أو يخѧѧضع للتقѧѧاص مѧѧع إجمѧѧالي الذمѧѧة المدينѧѧة المѧѧستحقة أو % نѧѧسبته صѧѧفر

 .الجارية
 
)ii (تطبيق مخاطر الائتمان فترة  

 موعѧѧد قيѧѧام   وزن مخѧѧاطر الائتمѧѧان مѧѧن تѧѧاريخ بѧѧدء عمليѧѧة التѧѧصنيع أو البنѧѧاء حتѧѧى       يطبѧѧق -140
أو فѧѧي / البيѧѧع آѧѧاملا إمѧѧا علѧѧى مراحѧѧل و بتѧѧسوية ثمѧѧن  الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلاميةمؤسѧѧسة
نهѧѧائي شتري ال المѧѧصنع للمѧѧ موجѧѧود تѧѧسليم الأي عنѧѧد ،ستѧѧصناعالا اسѧѧتحقاق عقѧѧد  تѧѧاريخ

  .ستصناعالاالمنصوص عليه في عقد 
 
)iii (الموازي  ستصناعالا  وستصناعالامخاطر لعقدي حالات التعرض للالتقاص بين  ترتيب  

 فѧي  ئتمѧان  ومخѧاطر الا ستѧصناع الافѧي عقѧد   ئتمѧان   لا يتم إجراء تقاص بين مبلѧغ مخѧاطر الا       -141
 يعفѧي مѧن تنفيѧذ الالتѧزام فѧي            الموازي، وذلѧك لأن الالتѧزام فѧي عقѧد مѧا لا             ستصناعالاعقد  

 .عقد آخر
  سوقمخاطر ال) 3(
 الاعتماد في تحصيل الثمن على جميع المصادرمع  ستصناعالا

  الموازيستصناعالا مع ستصناعالا )أ(
 لمخاطر الأسعار يطبق بالإضافة الѧى الѧشروط الѧواردة فѧي             رأس المال  لا يوجد عبء على      -142

 المѧوازي   ستѧصناع الالم يكن قد جرى النص فѧي عقѧد          أعلاه، إذا    141حتى   135الفقرات  
، الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية      على شروط تجيز للبائع زيادة أو تغييѧر سѧعر البيѧع لمؤسѧسة             

وتنطبق هذه المعاملة أيضا على أيѧة تغيѧرات فѧي عقѧد        . آما هو في حالة الظروف الطارئة     
ل فعليا مخاطر الاسѧعار     يح بحيث ت  ستصناعالا الموازي تم انعكاسها على عقد       ستصناعالا

 .)المشتري (ستصناعالاالى عميل 
 

  الموازيستصناعالا بدون ستصناعالا) ب    (
على ما تبقى ،  )وزن مخاطر% 20أي ما يعادل (، % 1.6 بنسبة رأس المال يطبق عبء –143

لمواجهة مخاطر الأسعار بالإضافة إلى من أعمال جارية لم تصدر بشأنها فواتير، وذلك 
 .أعلاه 141إلى  135  مخاطر الائتمان المنصوص عليها في الفقرات وزن

 
يتوقف، بالتالي،  لاو، ستصناعالاوفقا للأمر الملزم لعميل تم الاحتفاظ بالمخزون السلعي ي -144

ومع ذلك فإنه . 63إلى  55 على النحو الموضح في الفقرات مخزون السلعيعلى سعر ال
 . 131 المبين في الفقرة يتعرض لمخاطر الأسعار على النحو

 
 ةالأجنبيصرف العملة مخاطر 
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ة أو عѧѧن إبѧѧرام عقѧѧود   الناجمѧѧة عѧѧن شѧѧراء مѧѧواد مѧѧستخدم  ةالأجنبيѧѧصѧѧرف العملѧѧة   مخѧѧاطر -145
 بعملة أجنبية أو بيع موجود مكتمل بعملة أجنبية، تتم معاملتها وفقѧا لطѧرق               مواز استصناع

 .54إلى  47رات من  الموضحة في الفقةالأجنبيالعملة قياس مخاطر صرف 
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  في مختلف مراحل العقد رأس المالملخص متطلبات  - 4
 : رأس المال تبين الجداول التالية فترة تطبيق العقد التي تتضمن العبء على -146

 الاعتماد في تحصيل الثمن على جميع المصادر مع ستصناعالا) أ(
 

 (i) الموازيستصناعالا مع ستصناعالا  
 رأس المالعبء على ال وزن مخاطر الائتمان لعقدالمرحلة المعنية ل

 لمخاطر السوق
منتجات غير تامة المخزون 
 ر يتافوإصدار  بدون الصنع

 
 ـــــــــــــ

 بعد المدينةمبالغ الذمم 
 إصدار فواتير العقد  

المشتري  يستند على تصنيف -
% 100وزن مخاطرة أو النهائي 

 .غير المصنفللمشتري 
قاص بين  لا يتم إجراء ت-

 ستصناعالاالتعرض في 
ومخاطر التعرض في 

 . الموازيستصناعالا
 

 .141-135انظر الفقرات 

أن لا يكون صفر شريطة 
أي شرط في عقد هناك 

 الموازي يجيز ستصناعالا
 أو تغيير سعر زيادةللبائع 

 .البيع 
 

 .142انظر الفقرة 

ة العقد أو مد استحقاق تاريخ
ة التسوية الكاملتاريخ إتمام 

مشتري لثمن الشراء من قبل 
 .، أيهما أقربستصناعالا
 

 لا ينطبق لا ينطبق

 
 (ii)الموازي ستصناعالا بدون ستصناعالا  

 رأس المالعبء على ال وزن مخاطر الائتمان المرحلة المعنية للعقد
 لمخاطر السوق

 
منتجات غير تامة المخزون 
 ريتافوإصدار  بدون الصنع

ي يستند على تصنيف المشتر
النهائي أو وزن مخاطرة 

للمشتري غير % 100
 .المصنف

 

وزن المخاطر يعتمد على 
تصنيف مخاطر ائتمان العميل 

وزن مخاطر % 20زائداً 
رأس عبء % 1ر6يعادل (

)  على مخاطر السوقالمال
انظر . على الأعمال الجارية

 .  144إلى  143الفقرات 
 مستخلصات الجاريةإصدار ال
 للعميل

المشتري تصنيف  يستند على -
زن مخاطرة أو والنهائي 

غير للمشتري % 100
 .المصنف

 .141-135انظر الفقرات 

 لاينطبق

 ة العقد أومد استحقاق تاريخ
 التسوية الكاملة تاريخ إتمام

مشتري لثمن الشراء من قبل 
 .، أيهما أقربستصناعالا

 لا ينطبق لا ينطبق

 
   في تحصيل الثمن على إيرادات المشروعمع الاعتماد جزئيًا أو آليًا ستصناعالا )ب(
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 )لتمويل المشاريع (  الموازي ستصناعالا مع ستصناعالا      
 رأس المالالعبء على  وزن مخاطر الائتمان المرحلة المعنية للعقد

 لمخاطر السوق
المنتجات غير تامة مخزون 

 يرتافوإصدار  بدون الصنع
 

 ــــــــــــــ
إصدار   بعدالمدينةمبالغ الذمم 

 ير العقدتافو

  تصنيف يستند على-
مؤسسة  المشتري بواسطة

إذا آان التصنيف الخارجية 
 معايير ذلك متاحاً أو على

التصنيف الإشرافية التي 
تتراوح وزن مخاطرها بين 

 %250و  %  70
 لا يتم إجراء تقاص بين -

مخاطر التعرض في 
ومخاطر  ستصناعالا

 ستصناعالاالتعرض في  
 .الموازي 

.137إلى  136انظر الفقرات 

 لا ينطبق

 العقد أومدة استحقاق تاريخ 
 التسوية الكاملة لثمن تاريخ إتمام

بواسطة عميل الشراء 
 .أيهما أقرب،  ستصناعالا

  

 لا ينطبق لا ينطبق 
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 ارة والإجارة المنتهية بالتمليك الإج- 4 - ج
  مقدمة– 1

 لتغطية مخاطر الطѧرف المتعامѧل معѧه         رأس المال لالحد الأدنى    هذا القسم متطلبات  يغطي   -147
الخѧѧدمات الماليѧѧة  مؤسѧѧسةومخѧѧاطر القيمѧѧة المتبقيѧѧة للموجѧѧود المѧѧؤجر الناجمѧѧة عѧѧن إبѧѧرام   

 أو الدخول في عمليѧات علѧى أسѧاس الإجѧارة والإجѧارة المنتهيѧة بالتمليѧك                  اًعقود الإسلامية
آمѧѧا يغطѧѧي هѧѧذا القѧѧسم   . التѧѧي تلتѧѧزم بالѧѧشريعة، والتѧѧي تعѧѧرف أيѧѧضا باسѧѧم إجѧѧارة واقتنѧѧاء    

لموجѧѧѧودات التѧѧѧي تمѧѧѧت حيازتهѧѧѧا بغѧѧѧرض الإجѧѧѧارة والإجѧѧѧارة ل )أسѧѧѧعار(الѧѧѧسوق مخѧѧѧاطر 
 . المنتهية بالتمليك

 
تحѧѧتفظ ) إجѧѧارة تѧѧشغيلية، أو إجѧѧارة منتهيѧѧة بالتمليѧѧكأآانѧѧت سѧѧواءً (فѧѧي حالѧѧة عقѧѧد الإجѧѧارة  -148

وجѧودات المѧؤجرة بينمѧا    ، بملكيتهѧا للم  ، بصفتها مѧؤجراً   الخدمات المالية الإسلامية   مؤسسة
تنقل حقها في استخدام الموجودات، أو حق الانتفاع، إلى عميل ما بصفته مستأجراً، وذلك              

 جميع الالتزامѧات  الخدمات المالية الإسلامية وتتحمل مؤسسة . لمدة معلومة وبإيجار محدد   
والتلѧف  والمخاطر المتعلقة بالموجودات المؤجرة، بما فيها الالتزامات بإصѧلاح الأضѧرار    

وليس الظروف الطبيعية    وأالتي تحدث للموجودات المؤجرة، والناجمة عن الاستخدامات        
وعلѧѧى ذلѧѧك، فإنѧѧه فѧѧي آѧѧل مѧѧن عقѧѧدي الإجѧѧارة     . سѧѧوء اسѧѧتخدام المѧѧستأجر أو إهمالѧѧه  عѧѧن 

والإجѧѧارة المنتهيѧѧة بالتمليѧѧك،  تظѧѧل المخѧѧاطر علѧѧى عѧѧاتق المѧѧؤجر، عѧѧدا مخѧѧاطر القيمѧѧة        
ويتعѧѧرض . جѧѧارة المنتهيѧѧة بالتمليѧѧك، والتѧѧي يتحملهѧѧا المѧѧستأجر  مѧѧدة الإفѧѧي نهايѧѧة المتبقيѧѧة 

عقѧد   المؤجر لمخاطر الأسعار فيما يتعلق بالموجودات التѧي تكѧون فѧي حيازتѧه قبѧل توقيѧع                 
 إجѧارة ملѧزم     وعѧد الإجارة، مѧا لѧم يكѧن قѧد تѧم الحѧصول علѧى الموجѧود المعنѧي بعѧد توقيѧع                        

 . أدناه  150بشأنه، على النحو الموضح في الفقرة 
 

لكيتѧه للموجѧود المѧؤجر     المѧستأجر بنقѧل م      المѧؤجر  عѧد في عقد الإجارة المنتهيѧة بالتمليѧك، ي        -149
بѧѧشكل وعѧѧد ال تميѧѧ )أ (محѧѧدد، شѧѧريطة أن سعر بѧѧ ببيѧѧعهبѧѧة أو بللمѧѧستأجر فѧѧي نهايѧѧة العقѧѧد   

 يتم إبرام عقد هبة معلѧق علѧى الوفѧاء           )ب (، أو منفصل ومستقل عن عقد الإجارة الأساسي     
 . الإجارة فتنتقل الملكية تلقائيًا عند تحقق ذلكبجميع التزامات 

 
في آل من الإجارة التشغيلية والإجارة المنتهية بالتمليѧك، تكѧون مؤسѧسة الخѧدمات الماليѧة                  -150

وإمѧѧا أن ) الإجѧѧارة المعينѧѧة(الإسѧѧلامية إمѧѧا مالكѧѧة للموجѧѧود قبѧѧل الѧѧدخول فѧѧي عقѧѧد الإجѧѧارة  
         ѧدد للموجѧل           تدخل في العقد استنادًا على وصف محѧستقبلاً قبѧه مѧأجيره وامتلاآѧراد تѧود الم

اتفѧاق  ( اتفاق الإجارة هѧذا ملزمѧاً        رقد يعتب و). إجارة موصوفة في الذمة   (تحويله للمستأجر   
ويتوقѧѧف هѧѧذا علѧѧى التفѧѧسيرات    ) اتفѧѧاق إجѧѧارة غيѧѧر ملѧѧزم    ( غيѧѧر ملѧѧزم أو) إجѧѧارة ملѧѧزم 

 . المعمول بهاواجبة الالشرعية 
 

 الإجارة التشغيلية
 لمواجهѧة المخѧاطر التѧي يتعѧرض لهѧا           رأس المѧال   القسم متطلبѧات الحѧد الأدنѧى لѧ         يحدد هذا  -151

 : المؤجر فيما يتعلق بما يلي
عامѧѧل معѧѧه فѧѧي سѧѧداد مخѧѧاطر الائتمѧѧان للمѧѧستأجر باعتبارهѧѧا مخѧѧاطر الطѧѧرف المت  )أ

 .أقساط الإيجار
ا  المتعلقѧة بالقيمѧة المتبقيѧة للموجѧود المѧؤجر، وذلѧك إمѧ         )الأسѧعار (الѧسوق   مخاطر   )ب

، ته لدى امتنѧاع المѧستأجر عѧن الѧدفع          حياز استردادفي نهاية عقد الإجارة أو وقت       
ت الخѧѧѧسارة النقديѧѧѧة التѧѧѧي تتحقѧѧѧق مѧѧѧن جѧѧѧراء إعѧѧѧادة بيѧѧѧع الموجѧѧѧودا   مخѧѧѧاطر أي 

 . المؤجرة
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 الإجارة المنتهية بالتمليك
معرضѧًا   يѧصبح المѧؤجر    حالما يѧتم توقيѧع عقѧد التѧأجير    في حالة الإجارة المنتهية بالتمليك،    -152

مخѧѧاطرة  (لمخѧѧاطر الائتمѧѧان فيمѧѧا يتعلѧѧق بمѧѧدفوعات الإجѧѧارة التѧѧي لѧѧه فѧѧي ذمѧѧة المѧѧستأجر   
ولنѧوع مѧن مخѧاطر التѧشغيل         )18ائتمان يتم التخفيف منها بواسѧطة قيمѧة الموجѧود آѧضمان           

من حيث الحاجة إلى تعويض المستأجر في حالѧة التѧضرر الѧدائم للموجѧود دون خطѧأ مѧن                    
تѧѧضرر الموجѧѧود بѧѧشكل دائѧѧم دون أن يكѧѧون مؤمنѧѧًا عليѧѧه،     وفѧѧي حالѧѧة  . جانѧѧب المѧѧستأجر 
 لخѧѧسارة تѧѧساوي القيمѧѧة الدفتريѧѧة للموجѧѧود   الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية  تتعѧѧرض مؤسѧѧسة

. المؤجر، تمامًا مثلما تتعرض لѧه عنѧدما تتعѧرض أي مѧن موجوداتهѧا الدائمѧة لѧضرر دائѧم           
              ѧار، يتحمѧد الإيجѧاء عقѧي إلغѧه فѧة حقѧة    فإذا قام المستأجر بممارسѧاطرة القيمѧؤجر مخѧل الم

. المؤجر إذا آانت أقل من المدفوعات المѧستردة المѧستحقة للمѧستأجر           الموجود  المتبيقة من   
يطبѧق علѧى قيمѧة      " تخفѧيض " فѧي     مخѧاطر الأسѧعار، إن وجѧدت،       تѧنعكس وفي تلك الحالѧة،     

فѧي إطѧار عقѧد       لأسѧعار إن وجѧدت    لا تنسحب مخاطر ا   لذلك  و. آضمانالمستأجر  الموجود  
 . المنتهية بالتمليكالإجارة 

 
153-           ѧى لѧد الأدنѧال  يحدد هذا القسم متطلبات الحѧستأجر         رأس المѧان للمѧاطر الائتمѧة مخѧلمواجه 

بيѧѧد أن التعѧѧرض  . باعتبارهѧѧا مخѧѧاطر الطѧѧرف المتعامѧѧل معѧѧه فѧѧي سѧѧداد أقѧѧساط الإيجѧѧار       
 لمخاطر الائتمان فيما يتعلق بأقساط الإيجار يتم التخفيف منه عن طريق ضمان يتمثل فѧي              
 قيمѧѧة الموجѧѧودات المѧѧؤجرة عنѧѧد اسѧѧترداد حيازتهѧѧا، شѧѧريطة أن يكѧѧون بوسѧѧع مؤسѧѧسات       

 أن تستعيد حيازة الموجودات، الأمر الذي قد يكѧون محѧل شѧك،    الخدمات المالية الإسلامية  
وطالمѧا وجѧد شѧك فيمѧا يتعلѧق بقѧدرة المѧؤجر علѧى         . وخاصة في حالة الموجودات المنقولة    

تѧم تحملهѧا فѧي    القيمة العادلѧة المتبقيѧة للموجѧودات، والتѧي      استعادة حيازة الموجودات، فإن     
 .  أقساط الإيجار تتعرض هي الأخرى لمخاطر الائتمانتثبيت

 
المѧستأجر الѧذي      لخѧسائر فѧي حالѧة      الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية      يمكن أن تتعѧرض مؤسѧسة      -154

وفѧي   .ي العقѧد  موجوداً بموجب عقد إجارة منتهية بالتمليك ويقѧرر عѧدم الاسѧتمرار فѧ          سلميت
وجѧѧب علѧѧى المѧѧؤجر أن يعيѧѧد إلѧѧى المѧѧستأجر المѧѧدفوعات الرأسѧѧمالية     ، يتمثѧѧل هѧѧذه الحالѧѧة 

علѧى أن يѧتم خѧصم    (التي آانت مشمولة في دفعات الإيجار الدوريѧة        ) أقساط سعر الشراء  (
فإذا آانѧت قيمѧة الموجѧود المѧستردة حيازتѧه      ). أي مبلغ مستحق عن إيجارات غير مدفوعة   

وهѧѧذا يعѧѧرض . المزمѧѧع إعادتѧѧه، فѧѧإن الفѧѧرق يѧѧشكل خѧѧسارة علѧѧى المѧѧؤجر  أقѧѧل مѧѧن المبلѧѧغ  
، باعتبارهѧѧا مѧѧؤجراً، لѧѧشكل مѧѧن أشѧѧكال مخѧѧاطر      الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية   مؤسѧѧسات
 . السوق

 
يѧة  ومن الناحية النظرية، قد تنشأ حالة، يقرر فيها المستأجر عند انتهاء عقد الإجѧارة المنته               -155

. تعاقѧديًا نهѧائي المتفѧق عليѧه    دفع المبلغ الو الشراء  لإبرام عقدبالتمليك عدم ممارسة الخيار  
ومѧن ثѧم، فقѧد تتعѧرض        ) . المѧستأجر للقيѧام بѧذلك      لايرتب خيار الشراء أية التزامات علѧى      (

 لمخѧѧاطر الѧѧسوق فيمѧѧا يتعلѧѧق بالخѧѧسارة المحتملѧѧة مѧѧن  الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية مؤسѧѧسة
وبوجه عام، ومهما يكن    . في القيمة الدفترية  التصرف في الموجود ببيعه بمبلغ أقل من صا       

من أمر، فلن تكون مخاطر المؤجر في حالة آهذه جسيمة، حيث يمكن للمستأجر ممارسѧة               
خيار الشراء بدفع مبلغ رمزي، ولن يكون لѧدى المѧستأجر أي سѧبب يѧدعوه لعѧدم ممارسѧة                  

ي نهاية مѧدة الإجѧارة      للموجود ف الصافية   القيمة الدفترية    فإنوإضافة إلى ذلك،    . هذا الخيار 
النحѧѧو المفتѧѧرض فѧѧي تحديѧѧد أقѧѧساط      أي القيمѧѧة العادلѧѧة المتبقيѧѧة علѧѧى   (المنتهيѧѧة بالتمليѧѧك  

 . ستكون صفراً أو قريبة من الصفر) الإجارة
                                                      

 في إطار عقد الإجارة المنتهية بالتمليك هو حق انتفاع أو قيمة استخدام الموجود حيث تكون مؤسسة الخدمات الضمان المستخدم 18
 .المالية الإسلامية هي مالك الموجود
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  مخاطر الائتمان – 2

الخѧѧدمات الماليѧѧة  ، قѧѧد تتعѧرض مؤسѧѧسة )ولا يكѧѧون إلا ملزمѧѧًا(فѧي اتفاقيѧѧة الوعѧѧد بالإيجѧار    -156
، وعندئѧѧذ يجѧѧب قيѧѧاس  بالتزامѧѧه بتنفيѧѧذ عقѧѧد الإجѧѧارة الآمѧѧر بالإيجѧѧارلعѧѧدم وفѧѧاء  الإسѧѧلامية

 الخدمات المالية الإسلامية   تكلفة اقتناء الموجود على مؤسسة    يمثل  المخاطر بمبلغ إجمالي    
هѧامش  محسوما منه القيمة السوقية للموجود آضمان يخѧضع أيѧضا للتخفѧيض، ناقѧصاً أي                

 طر المطبѧق فѧي هѧذه الحالѧة        وزن المخѧا  يكѧون   و. امѧل معѧه    تم تسلمه من العميѧل المتع      جدية
بنѧѧاء علѧѧى تѧѧصنيف الملتѧѧزم حѧѧسبما تحѧѧدده مؤسѧѧسة تѧѧصنيف ائتمѧѧاني خارجيѧѧة معتمѧѧدة مѧѧن  

ѧѧѧسبة  سلطالѧѧѧاطر بنѧѧѧق وزن مخѧѧѧتم تطبيѧѧѧصنف، يѧѧѧر مѧѧѧزم غيѧѧѧان الملتѧѧѧرافية، وإذا آѧѧѧة الإش 
100%. 

 
الخѧدمات    أن تتأآѧد مؤسѧسة     أعلاه، يجب  156عند تطبيق المعاملة آما هو موضح بالفقرة         -157

وفѧѧي حالѧѧة .  أن اتفاقيѧѧة الإجѧѧارة موثقѧѧة بѧѧشكل جيѧѧد وقابلѧѧة للتنفيѧѧذ قانونѧѧاً  الماليѧѧة الإسѧѧلامية
انعدام التوثيق السليم والقابلية للتنفيذ قانوناً، يتم التعامѧل مѧع الموجѧود بѧنفس الطريقѧة التѧي                   

وذلѧѧك ) الأسѧѧعار(سوق جѧѧارة، والتѧѧي تتعѧѧرض لمخѧѧاطر الѧѧ الإيѧѧتم التعامѧѧل بهѧѧا مѧѧع اتفاقيѧѧة  
 ) .أ( 163باستخدام طريقة القياس آما هو موضح في الفقرة 

 
 الإجارة التشغيلية

أعѧلاه، يتعѧرض المѧؤجر لمخѧاطر الائتمѧان فيمѧا يتعلѧق بالقيمѧة                 156بالإضافة إلى الفقѧرة      -158
لѧسوقية  بيѧد أن القيمѧة ا     . المقدرة لأقساط الإيجار التي تغطي الفترة المتبقية من مدة الإجارة         

وينبغѧي أن   .  حيازتهѧا تخفѧف مѧن هѧذا التعѧرض          ردادللموجودات المѧؤجرة التѧي يمكѧن اسѧت        
وزن مخاطر مبني على التصنيف الائتماني      التعرض الصافي لمخاطر الائتمان     ا  ذيحدد له 

الطرف المتعامل معه، آما تصنفه وآالة تصنيف ائتمѧان خارجيѧة معتمѧدة مѧن       / للمستأجر  
 % . 100مخاطر  ، وفي حال عدم تصنيف المستأجر يطبق وزنشرافية لإة اسلطقبل ال

 
 الإجارة المنتهية بالتمليك

 للإجѧѧارة المنتهيѧѧة بالتمليѧѧك علѧѧى  رأس المѧѧال، تبنѧѧى متطلبѧѧات 156بالإضѧѧافة إلѧѧى الفقѧѧرة   -159
 : العنصرين التاليين

هѧذا  و. إجمالي الذمم المدينѧة للإجѧارة المقѧدرة المѧستقبلية طѧوال مѧدة عقѧد الإجѧارة                  )أ
القيمѧѧه الѧѧسوقية للموجѧѧودات المѧѧؤجرة التѧѧي يمكѧѧن اسѧѧترداد  بالتعѧѧرض يخفѧѧف منѧѧه 

تعرض الصافي لمخѧاطر الائتمѧان، وزن مخѧاطر         لذا ا ويجب أن يحدد له   . حيازتها
الطѧѧرف المتعامѧѧل معѧѧه، آمѧѧا تѧѧصنفه / مبنѧѧي علѧѧى التѧѧصنيف الائتمѧѧاني للمѧѧستأجر 

وفѧي حالѧة عѧدم      . لإشѧرافية ة ا سلطوآالة تصنيف ائتمان خارجية معتمدة من قبل ال       
 %.100مخاطر  تصنيف المستأجر يطبق وزن

تعامل مخاطر القيمة العادلѧة المتعلقѧة بالقيمѧة المتبقيѧة المتوقعѧة للموجѧود المѧؤجر                  )ب
 . 164بموجب الفقرة 

 
) أ( 159إجمالي الذمم المدينة المقѧدرة المѧستقبلية للإجѧارة، علѧى النحѧو المبѧين فѧي الفقѧرة                     -160

 بنѧѧاء علѧى التѧصنيف الائتمѧاني للمѧستأجر حѧѧسبما     يحѧدد لѧه وزن مخѧاطر    نبغѧي أن أعѧلاه، ي 
بعѧѧد خѧѧصم قيمѧѧة الموجѧѧود    % 100 تحѧѧدده مؤسѧѧسة تѧѧصنيف ائتمѧѧاني خارجيѧѧة أو بنѧѧسبة     

 ) .  تخفيضخاضعًا لأي(المؤجر آضمان 
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)i ( استثناءات 
، لخاصѧѧةا الѧѧذمم المدينѧѧة بعѧѧد حѧѧسم المخصѧѧصاتقيمѧѧة  علѧѧى رأس المѧѧالتحѧѧسب متطلبѧѧات  -161

أو أي مبلѧѧغ /، و36، علѧѧى النحѧѧو المحѧѧدد فѧѧي الفقѧѧرة    قبѧѧولوأي مبلѧѧغ مѧѧضمون بѧѧضمان م 
وتخѧضع الأجѧزاء المѧضمونة والمبѧالغ المتѧأخر سѧدادها           .  يوما 90متأخر السداد لأآثر من     

 . التوالي، على 43و  38لأوزان المخاطر الملائمة آما هو مبين في الفقرتين 
 
)ii (ةأوزان المخاطر التفضيلي 

، يمكѧن تحديѧد     42نѧى علѧى النحѧو المبѧين فѧي الفقѧرة             الحد الأد  استيفاء متطلبات مع مراعاة    -162
ات سلطوللѧѧ. أوزان مخѧاطر تفѧضيلية لأنѧѧواع محѧددة مѧѧن الموجѧودات المѧѧؤجرة آالعقѧارات     

 . لظروفهاتبعًا ة لائمطبيق أوزان المخاطر المبت حق القيام وفقًا لتقديرهاالإشرافية 
 
 قمخاطر السو -3

التѧѧشغيلية أو الإجѧѧارة  فѧѧي حالѧѧة الموجѧѧود الѧѧذي يѧѧتم اقتنѧѧاؤه والاحتفѧѧاظ بѧѧه بغѧѧرض الإجѧѧارة    -163
) الأسѧعار ( لمقابلѧة مخѧاطر الѧسوق        رأس المѧال  ، يمكن تحديد العبء على      المنتهية بالتمليك 

 :ه وحتى بيعه آالتاليئالمتعلقة بالموجود المؤجر منذ يوم اقتنا
 غير الملزمة بالوعد  المسبوقاتفاقية الإجارة) أ ( 

الخѧѧدمات الماليѧѧة       يعامѧѧل الموجѧѧود موضѧѧوع الإجѧѧارة بѧѧصفته مخزونѧѧا لѧѧدى مؤسѧѧسة       
 لمقابلѧѧة مخѧѧاطر رأس المѧѧال، وباسѧѧتخدام الطريقѧѧة المبѧѧسطة يكѧѧون العѧѧبء علѧѧى الإسѧѧلامية

أي مѧѧѧا يعѧѧѧادل وزن مخѧѧѧاطر نѧѧѧسبته  (مѧѧѧن  مبلѧѧѧغ القيمѧѧѧة الѧѧѧسوقية للموجѧѧѧود % 15الѧѧѧسوق 
187.5 .(% 

 
 الملزم المسبوقة بالوعد  ةجاراتفاقية الإ) ب ( 

 عرضѧة لعѧدم     الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية      مؤسѧسة فيهѧا   ، تكون   ه هذ      في اتفاقية الإجارة  
وعنѧد عѧدم وفѧاء طالѧب     . وفاء طالب الإجارة بالتزامه باستئجار الموجود الذي في حوزتها   

 إمѧا بتѧأجير     لماليѧة الإسѧلامية   الخدمات ا  الإجارة بالالتزام باستئجار الموجود، تقوم مؤسسة     
دفعѧѧه   19هѧѧامش جديѧѧةويحѧѧق لهѧѧا الرجѧѧوع علѧѧى أي  . الموجѧѧود أو بيعѧѧه إلѧѧى طѧѧرف ثالѧѧث  

يعوضѧѧها عѧѧن أيѧѧة خѧѧسارة فѧѧي   مؤسѧѧسة أن تѧѧسترد مѧѧن العميѧѧل مѧѧا لآمѧѧا يحѧѧق ل) i(العميѧѧل، 
الخѧدمات   يكون لمؤسسة  وقد لا ) ii(، أو   هامش الجدية  يجار الموجود أو بيعه بعد استنفاد     إ

 تخفيѧف في آلتا الحالتين، يتم الو  . هذا الحق، استنادا إلى الوضع القانونيالية الإسلامية الم
 بالإضѧافة   الخدمات الماليѧة الإسѧلامية     من المخاطر بواسطة الموجود الذي بحوزة مؤسسة      

 .طالب الإيجار دفعه الجديةهامش  إلى أي
   

أيѧѧة مѧѧا يعوضѧѧها عѧѧن اسѧѧترداد  الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية يحѧѧق لمؤسѧѧسة) i(وفѧѧي الحالѧѧة 
مطالبѧة واجبѧة     آما هو موضح في الفقرة السابقة، ويتضمن هѧذا الحѧق              من العميل،  خسارة
مخѧѧاطر بمبلѧѧغ إجمѧѧالي  حالѧѧة التعѧѧرض للكѧѧون عرضѧѧة لمخѧѧاطر الائتمѧѧان، وتقѧѧاسالѧѧسداد ت

، محѧѧسوما منѧѧه القيمѧѧة   الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية   تكلفѧѧة اقتنѧѧاء الموجѧѧود علѧѧى مؤسѧѧسة    
 .هѧامش الجديѧة   وناقصا مبلѧغ  ،تخفيضي  لأاًية للموجود آضمان يكون أيضا خاضع     السوق

ѧѧة يكѧѧذه الحالѧѧي هѧѧقن ووفѧѧاطر المطبѧѧدده وزن المخѧѧسبما تحѧѧل حѧѧصنيف العميѧѧى تѧѧاء علѧѧبن 
            ѧن الѧدة مѧة معتمѧاني خارجيѧصنيف ائتمѧر       سلطمؤسسة تѧزم غيѧان الملتѧرافية، وإذا آѧة الإش

 %. 100 مصنف يتم تطبيق وزن مخاطر بنسبة
    

                                                      
يمكن أن يخصم من هامش الجدية  المبلغ لجبر الأضرار، أي الفرق  بين تكلفة  اقتناء الموجود وإجمالي أقساط الإيجار، عند تأجير  19
 .لموجود لطرف ثالث،  أو سعر البيع،  عند بيع الموجود لطرف ثالث ، أيهما ينطبق بحسب الأحوال ا
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تѧشكل  ف فيهѧا حѧق آهѧذا،        الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية      التي ليس لمؤسѧسة   ) ii(في الحالة   أما  
آمѧا هѧو الحѧال      ( مخاطر سوقية    الخدمات المالية الإسلامية  لمؤسسة  تكلفة الموجود بالنسبة    

، إلا أنѧه يمكѧن الحѧد مѧن التعѧرض            )الملѧزم المѧسبوقة بالوعѧد غيѧر        غيѧر    ةفي اتفاقية الإجار  
 الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية   لمؤسѧسة   الѧذي يحѧق     هѧامش الجديѧة   سوق هذه بمبلغ    لمخاطر ال 
 . الاحتفاظ به

 
 :الاجارة التشغيلية

تم  يѧ ةعنѧد انتهѧاء عقѧد الإجѧار    و%. 100تعطى القيمة المتبقية للموجѧود وزن مخѧاطر بنѧسبة         -164
 إعѧادة   لحѧين  ،%15 هت نѧسب  رأس المال عبء على     للموجود المؤجر  ةدفتريلقيمة ال ا تحميل

 .تأجير الموجود أو التصرف فيه
 

 :الاجارة المنتهية بالتمليك
أن احتمѧال   مخѧاطر   حقه فѧي إلغѧاء الإجѧارة، يتعѧرض المѧؤجر ل            في حالة ممارسة المستأجر ل     -165

وفѧѧي تلѧѧك  .  المبѧѧالغ الواجѧѧب إعادتهѧѧا للمѧѧستأجر  عنالقيمѧѧة المتبقيѧѧة للموجѧѧود المѧѧؤجر  تقѧѧل 
الѧѧذي يѧѧتم تطبيقѧѧه علѧѧى قيمѧѧة الموجѧѧود  " التخفѧѧيض"الحالѧѧة، تѧѧنعكس مخѧѧاطر الأسѧѧعار فѧѧي  

لذلك فإن مخاطر الأسѧعار إن وجѧدت لا تنطبѧق           . المؤجر آضمان لتغطية مخاطر الائتمان    
 .في إطار عقد الإجارة المنتهية بالتمليك
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 مراحل العقدمختلف  في رأس المالملخص متطلبات  - 4
 

 :رأس المالتضمن العبء على  تبين الجداول التالية فترة تطبيق العقد التي ت-166
 

 التشغيليةالإجارة 
 

 رأس المالالعبء على  أوزان  مخاطر الائتمان  المرحلة المعنية للعقد
 لمخاطر السوق

( جѧار   يالموجودات المتاحة للإ  
 ).ةقبل توقيع عقد الإجار

 المسبوقة بالوعــد ةجار الإ اتفاقية
 *الملزم 

 : تكلفѧѧة اقتنѧѧاء الموجѧѧود ناقѧѧصا   
  للموجѧѧѧѧѧودمѧѧѧѧѧة الѧѧѧѧѧسوقية القي)أ(

بعѧد  ( ،ضѧمان الذي يقوم بوظيفة  
  أي)ب( ،) حѧѧѧѧسم أي تخفѧѧѧѧيض 

وزن مخѧѧاطر  × الجديѧѧةهѧѧامش 
 . للعميل غير المصنف100%

المѧѧѧѧѧѧسبوقة  ة الإجѧѧѧѧѧѧاراتفاقيѧѧѧѧѧѧة
 غير الملزمبالوعد 

 بنѧѧسبة رأس المѧѧالعѧѧبء علѧѧى 
أي مѧѧѧѧѧا يعѧѧѧѧѧادل وزن  ( ،15%

حتѧѧѧѧѧѧى  ،)%187.5مخѧѧѧѧѧѧاطر 
 . يمتلك المستأجر الموجود 

 ة توقيѧѧѧѧѧع عقѧѧѧѧѧد الإجѧѧѧѧѧار عنѧѧѧѧѧد
القيمѧѧѧѧѧѧة واسѧѧѧѧѧѧتحقاق دفعѧѧѧѧѧѧات  

 .  من المستأجريةالإيجار

إجمالي الذمم المدينة للإيجارات 
المقدرة المستقبلية عن آامل 
مدة العقد تعطى وزن مخاطر 

الائتماني لتصنيف لوفقا 
 وزن مخاطر. لمستأجرل

للمستأجر غير المصنف هو 
ناقصاً القيمة المستردة % 100

 للموجود المؤجر

تعطѧѧѧѧى القيمѧѧѧѧة المتبقيѧѧѧѧة وزن   
 %.100مخاطر بنسبة 

 ،ة العقѧѧѧدمѧѧѧدتѧѧѧاريخ اسѧѧѧتحقاق  
المѧѧѧѧؤجر وإرجѧѧѧѧاع الموجѧѧѧѧود  

الخѧѧѧѧѧدمات الماليѧѧѧѧѧة  لمؤسѧѧѧѧѧسة 
 .الإسلامية

% 15 يحمل عبء رأسمال لا ينطبق 
 وجودللمالدفترية قيمة المن 

  حق ميةالخدمات المالية الإسلايطبق وزن  مخاطر الائتمان فقط عندما يكون لمؤسسة *  
 المدفوع من قبل العميل،  واستنادا إلى الوضع القانوني،  قد يكون لها هامش الجديةالرجوع على 

الحق في أن تسترد من العميل ما يعوضها أي خسارة في إيجار أو بيع الموجود لطرف ثالث، بعد 
 . الأخذ في الاعتبار  هامش الجدية

 
 تكلفة الموجود للمؤسسة   هذا الحق ، تشكلميةالخدمات المالية الإسلاإن  لم يكن لمؤسسة 

 الحال في  اتفاقية  الإجارة غير الملزمة، إلا أن التعرض لمخاطر السوق وسوق آما همخاطر 
 . هذه قد تخفض بمبلغ أي هامش الجدية يحق للمؤسسة الاحتفاظ به
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 الإجارة المنتهية بالتمليك
 

 رأس المالالعبء على 
 لمخاطر السوق

 المرحلة المعنية للعقد طر الائتمانأوزان مخا

اتفاقية الإجارة المنتهية 
المسبوقة بالوعد غير بالتمليك 

 .الملزم 
 بنسبة رأس المالعبء على 

أي ما يعادل وزن (، 15%
حتى ) %187.5مخاطر 

 .لموجود ل المستأجر حيازة

اتفاقيѧѧѧѧѧѧѧة الاجѧѧѧѧѧѧѧارة المنتهيѧѧѧѧѧѧѧة  
المѧѧѧѧѧسبوقة بالوعѧѧѧѧѧد  بالتمليѧѧѧѧѧك 

 *الملزم 
 ѧѧة اقتنѧѧصاً تكلفѧѧود ناقѧѧاء الموج :

للموجѧѧѧѧود   القيمѧѧѧѧة الѧѧѧѧسوقية)أ(
بعѧد  (الذي يقوم بوظيفة ضمان     

 أي )ب(، ) حѧѧѧسم أي تخفѧѧѧيض
وزن مخѧاطر    × الجديѧة هامش  

للعميѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧل غيѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر  % 100
 .المصنف

الموجѧѧѧودات المتاحѧѧѧة للإيجѧѧѧار  
 ).ةقبل توقيع عقد الإجار(

إجمѧѧѧѧѧѧѧѧѧالي الѧѧѧѧѧѧѧѧѧذمم المدينѧѧѧѧѧѧѧѧѧة   نطبقي لا
 المقѧѧدرة المѧѧستقبلية اتللإيجѧѧار

 لكامل مدة العقد
تعطѧѧѧѧى أوزان مخѧѧѧѧاطر  وفقѧѧѧѧا  
. للتصنيف الائتماني للمستأجر

-ѧѧѧѧѧѧستأجر  وزن المخѧѧѧѧѧѧاطر للم
، %100غيѧѧѧر المѧѧѧصنف هѧѧѧو   

ناقѧѧѧѧѧѧѧѧصًا القيمѧѧѧѧѧѧѧѧة المѧѧѧѧѧѧѧѧستردة 
  .للموجود المؤجر

عنѧѧѧѧѧѧد توقيѧѧѧѧѧѧع عقѧѧѧѧѧѧد الإيجѧѧѧѧѧѧار 
واسѧѧتحقاق دفعѧѧات الإيجѧѧار مѧѧن 

 . المستأجر 

وبيѧع  العقѧد   ة  مدتاريخ استحقاق    لا ينطبق  لا ينطبق 
 وانتقѧѧѧѧѧال ،الموجѧѧѧѧѧود المѧѧѧѧѧؤجر

 ملكيته للمستأجر
 

 حق الخدمات المالية الإسلاميةيطبق وزن  مخاطر الائتمان فقط عندما يكون لمؤسسة * 
 المدفوع من قبل العميل، واستنادا إلى الوضع القانوني،  قد يكون هامش الجديةالرجوع على 

رة في إيجار أو بيع الموجود لطرف لها الحق في أن تسترد من العميل ما يعوضها أي خسا
 .هامش الجديةثالث، بعد الأخذ في الاعتبار 

  
 هذا الحق، تشكل تكلفة الموجود لمؤسسة  الخدمات المالية الإسلاميةإن لم يكن لمؤسسة

الإجارة غير الملزمة، إلا  مخاطر سوق آما هو الحال في اتفاقية الخدمات المالية الإسلامية
 الخدمات  يحق لمؤسسةهامش جديةالسوق هذه قد تخفض بمبلغ أي أن التعرض لمخاطر 

 .  الاحتفاظ بهالمالية الإسلامية
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 المشارآة والمشارآة المتناقصة  - 5 - ج
 مقدمـة -1

  الخدمات المالية الإسلاميةمال مؤسسات يحدد هذا القسم متطلبات الحد الأدنى لرأس -167
المؤسسات التي هذه مر التي تتعرض لها  المستثرأس الماللمواجهة مخاطر خسارة  

تسهم تبرم عقود ومعاملات المشارآة والمشارآة المتناقصة المتفقة مع الشريعة، حيث 
مال الشراآة ويقتسمون الأرباح  ها في رأسؤوشرآا/ ها تلك المؤسسات وعملاؤ

  .والخسائر
 
راآتهم الѧѧشرآاء فѧѧي شѧѧالمѧѧشارآة التѧѧي يѧѧستمر فيهѧѧا ) أ: (ينطبѧѧق هѧѧذا القѧѧسم علѧѧى آѧѧل مѧѧن  -168

 المشارآة المتناقصة التي تتنѧاقص فيهѧا حѧصة مؤسѧسة      ) ب(، و   بأنصبتهم طوال مدة العقد   
خѧѧلال فتѧѧرة العقѧѧد حتѧѧى يѧѧتم بيعهѧѧا بالكامѧѧل للѧѧشريك     تѧѧدريجياً الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية 

 .الآخر
 

رأس مة فѧѧي  والعميѧѧل للمѧѧساه الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية المѧѧشارآة اتفاقيѧѧة بѧѧين مؤسѧѧسة  -169
قѧائم، أو فѧي     تطѧوير مѧشروع     متفاوتة في إنشاء مѧشروع جديѧد أو         متساوية أو    بنسب   المال

ملك عقار، أو موجود منقول، سواءً على أسѧاس دائѧم أم  متنѧاقص بحيѧث يѧشتري العميѧل              ت
وتѧѧѧتم ). مѧѧѧشارآة متناقѧѧѧصة( بѧѧѧشكل متزايѧѧѧد  الخѧѧѧدمات الماليѧѧѧة الإسѧѧѧلاميةحѧѧѧصة مؤسѧѧѧسة

تѧѧي يѧѧدرها المѧѧشروع أو العقѧѧار أو الموجѧѧود وفقѧѧا لѧѧشروط اتفاقيѧѧة المѧѧشارآة فѧѧي الأربѧѧاح ال
 . رأس المالالمشارآة بينما تتم المشارآة في الخسائر وفقا لنصيب المشارك في 

 
 أن تبرم عقد مشارآة مع عميل آوسيلة لتقديم  الخدمات المالية الإسلامية لمؤسسةمكن ي -170

وفي هذه الحالة، تكون . والخسارةتمويل للأخير على أساس المشارآة في الربح 
المشارآة عادة من النوع المتناقص، حيث يقوم العميل بشراء نصيب المشارآة في حصة 

ويمثل التمويل .  تدريجيا على مدى مدة العقد الخدمات المالية الإسلاميةمؤسسة
كن  للجوء إلى قرض تقليدي لأجل يم الشرعية تفاديًابالمشارآة المتناقصة أحد البدائل

سداده عن طريق الأقساط، ولذلك فإن هذا التمويل  يتعرض لمخاطر الائتمان فيما يتعلق 
، بالإضافة إلى  الخدمات المالية الإسلاميةبمدفوعات العميل لشراء حصة مؤسسة

 في الموجودات موضوع  الخدمات المالية الإسلاميةالمخاطرة المتعلقة بنصيب مؤسسة
 .المشارآة 

 
  المشارآة -171

          ѧى لѧد الأدنѧات الحѧال       يحدد هذا القسم متطلبѧة      رأس المѧل     " لمواجهѧاطر تآآѧال  مخѧرأس الم" ،
 وتتعѧѧѧرض مؤسѧѧѧسة. ملѧѧѧك موجѧѧѧود مѧѧѧاتلأي مخѧѧѧاطر خѧѧѧسارة المبلѧѧѧغ المقѧѧѧدم للمѧѧѧشروع أو  

مالهѧا    بصفتها شريكا في عقد المشارآة إلى مخاطر فقѧدان رأس          الخدمات المالية الإسلامية  
 ويُعѧѧَرض عقѧѧد المѧѧشارآة مؤسѧѧسات   . مѧѧال عقѧѧد المѧѧشارآة   أسعنѧѧد دفعهѧѧا لنѧѧصيبها فѧѧي ر   
 أو لمخѧѧاطر الائتمѧѧان بنѧѧاء علѧѧى رأس المѧѧال إمѧѧا لمخѧѧاطر تآآѧѧل الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية

ويمكѧѧن . هيكѧѧل وغـѧѧـرض المѧѧشارآة وأنѧѧواع الموجѧѧودات التѧѧي يѧѧتم اسѧѧتثمار الأمѧѧوال فيهѧѧا    
آة في نهاية عقد محѧدد المѧدة،         المستثمر إما بتسييل موجودات المشار     رأس المال استرجاع  

أو على النحو الذي يتم الاتفاق عليه بالتراضي من قبل الѧشرآاء، أو عنѧد حѧل الѧشراآة فѧي             
 فѧي   رأس المѧال  ويتمثѧل اسѧترداد مبلѧغ       . مشارآة مستمرة شريطة إشعار الѧشرآاء الآخѧرين       

ات أو الاسѧѧتثمارجѧѧودة ويتѧѧأثر ذلѧѧك المبلѧѧغ تبعѧѧاً ل  ، رأس المѧѧالقيمѧѧة  نѧѧصيب الѧѧشريك فѧѧي   
 . الموجودات، والقدرة على تحقيق أرباح وتدفقات نقدية من المشارآة
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الحصول ، ، بصفتها شريكا في عقد المشارآةالخدمات المالية الإسلاميةلا يحق لمؤسسة  -172
 نسبة ثابتة من العائد، ولذلك تتعرض لأرباح متغيرة تدرها المشارآة ويتم اقتسامها ىعل

 الخدمات المالية  عليه في عقد المشارآة، بينما تتحمل مؤسسةعلى أساس ما تم الاتفاق
ولذلك، .  المستثمررأس المال وشرآاؤها الخسائر وفقا  لنسب مشارآتهم في الإسلامية

 لكل من مخاطر إدارة المشروع من قبل  الخدمات المالية الإسلاميةتتعرض مؤسسة
الأنشطة المعنية وأنواع شريك عامل يدير المشارآة، ومخاطر الأعمال المتعلقة ب

 .ات أو المتعلقة بموجودات المشارآةالاستثمار
 

، يميز هذا القسم بين الفئات الثلاث رأس الماللغرض تحديد متطلبات الحد الأدنى ل -173
 :للمشارآة على النحو الآتي

 
 وهѧذا  .أو الѧسلع /شرآة تجارية خاصة تقѧوم بأنѧشطة تجاريѧة فѧي النقѧد الأجنبѧي والأسѧهم و            )أ(

 لمخѧاطر نѧوع الأنѧشطة     الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية     عѧرض مؤسѧسة   يالنوع مѧن المѧشارآة      
 . المعنية، أي النقد الأجنبي، أو الأسهم أو السلع

 وهذا .أعلاه ) أ(خلاف ما ذآر في الفقرة (شرآة تجارية خاصة  تقوم بأنشطة تجارية ) ب(
 لنفس مخاطر المستثمر مية الخدمات المالية الإسلارآة يعرض مؤسسةاشمالنوع من ال

في رؤوس الأموال، التي تعد مشابهة للمخاطر التي يتحملها الشريك في شراآة في 
وتكون . رأسمال مشترك أو في مشروع مشترك، ولكنها ليست مشابهة لمخاطر السوق

 بصفتها مستثمرا في رؤوس الأموال أول من يتحمل الخدمات المالية الإسلاميةمؤسسة 
يجوز أن تحصل على حقوقها ومستحقاتها إلا بعد الوفاء بمطالبات الخسارة، ولا

 . ومستحقات الدائنين المضمونين وغير المضمونين
وتنقѧѧسم إلѧѧى ) ومѧѧن أمثلѧѧة ذلѧѧك  الѧѧسيارات (ملكيѧѧة مѧѧشترآة لعقѧѧار أو لموجѧѧودات منقولѧѧة،  ) ج(

 :فئتين فرعيتين هما 
)i ( فرعيإجارة عقد عقد مشارآة مع 

هذه الموجودات إيرادات إيجار للمشارآة بتأجيرها لأطراف ثالثة عن         يمكن أن تدر ملكية     
وفي هذه الحالة، فإن مخاطر استثمار المشارآة تنصب أساساً علѧى           . طريق عقود الإجارة  

 أن  مخاطر الائتمان يѧتم التخفيѧف منهѧا بالѧضمان المتمثѧل          معتلك المتعلقة بعقود الإجارة،     
 . في الموجودات المؤجرة 

ففي بعѧض الحѧالات لا يكѧون المѧستأجر طرفѧا ثالثѧا بѧل يكѧون شѧريكاً للمؤسѧسة               ومع ذلك،   
 هѧѧذا، بالإضѧѧافة إلѧѧى عقѧѧد    الفرعѧѧيباعتبѧѧاره عمѧѧيلاً وبالتѧѧالي، فѧѧإن وجѧѧود عقѧѧد الإجѧѧارة       

 لمخѧѧاطر ائتمѧѧان تتعلѧѧق بѧѧالتزام    الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية ، يُعѧѧرّض مؤسѧѧسة ارآةالمѧѧش
 . الشريك  بدفع الإيجار

 
)ii (فرعيمرابحة عقد  رآة مععقد مشا  

 الحق في الحصول على نѧصيبها مѧن الإيѧراد المتحقѧق              الخدمات المالية الإسلامية   لمؤسسة
 مѧѧن بيѧѧع الموجѧѧودات لأطѧѧراف ثالثѧѧة عѧѧن طريѧѧق عقѧѧود المرابحѧѧة  ممѧѧا يُعѧѧرض مؤسѧѧسة      

الطѧرف  / لمخاطر ائتمѧان ذمѧم المرابحѧة المدينѧة علѧى المѧشتري             الخدمات المالية الإسلامية  
 . مل معهتعاالم

 
 المشارآة المتناقصة       

 بموجبها  الخدمات المالية الإسلامية  يمثل هذا النوع من المشارآة وسيلة تستطيع مؤسسة-174
 وتبرم مؤسسة. تقديم تمويل مؤقت لعميل على أساس المشارآة في الربح والخسارة

الملكية للشريك  هذا النوع من عقود المشارآة بهدف نقل الخدمات المالية الإسلامية
أن يشتري الشريك ب عدوالعميل، حيث تتصرف بصفتها شريكا في ملكية الموجود مع 
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لاحقة ويقوم بالدفع في تاريخ أو تواريخ الخدمات المالية الإسلامية نصيب مؤسسة 
 في العادة على القيمة العادلة  الخدمات المالية الإسلاميةويعتمد سعر بيع مؤسسة. محددة

 تم تحويله للشريك في تاريخ آل عملية شراء مما قد يعرض مؤسسةللجزء الذي 
 .   الملكية بسعر أقل من سعر الاقتناءيبها في لمخاطر بيع نصالخدمات المالية الإسلامية

  
 بصفتها شريكا في الملكية الحѧصول علѧى نѧصيبها            الخدمات المالية الإسلامية    يحق لمؤسسة  -175

ل فيها حصة   عدّالمشارآة، ومن أمثلة ذلك الأجرة التي تُ      من الإيراد المحقق من موجودات      
 الخѧدمات    في الربح بشكل دوري وفقا لنصيب مؤسѧسة        الخدمات المالية الإسلامية  مؤسسة  

 .  في ملكية الموجودالمالية الإسلامية
 

 فѧي المѧشارآة المتناقѧصة يعرضѧها لنѧوعين مѧن              الخدمات الماليѧة الإسѧلامية       مرآز مؤسسة   -176
 الѧشريك لѧشراء الأسѧهم المتفѧق عليهѧا مѧن الموجѧود فѧي             علѧى فالمبالغ المѧستحقة    . المخاطر

لمخѧاطر  ائتمѧان فيمѧا       الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية       التواريخ المتفق عليها تعѧرض مؤسѧسة        
يتعلق بقدرة الشريك ورغبته في الدفع، وتكون أسهم الشريك مѧن الموجѧود ضѧمانا يخفѧف                 

الخدمات المالية الإسلامية    الذي تستثمره مؤسسة     المالرأس  آما أن   . من مخاطر الائتمان  
يخضع للمخاطر حيث أن المبѧالغ القابلѧة للاسѧترداد مѧن الѧشريك قѧد تكѧون أقѧل مѧن المبلѧغ                        

رأس خاطر تآآل   مأي ما يعرف ب   ( موجودات المشارآة قد انخفضت،      لأن قيمة المستثمر،  
 ) . المال

 
  في رؤوس الأموال الاستثمارمخاطر  -2

 رآة المشا
 في رؤوس الأموال المتعلقة بالمѧشارآة بنѧاءً         الاستثمارالتعرض لمخاطر   حجم    يمكن قياس     -177

 :ات المعنية على النحو الآتيالاستثمارعلى طبيعة 
 هذه في، فان التعرض للمخاطر في سجل التداول المشمولةبالنسبة للاستثمارات  ) أ(

 .ات يساوي القيمة العادلة لها الاستثمار
 فان التعرض  حتى تواريخ استحقاقها،للاحتفاظ بهابالنسبة للاستثمارات المقتناة  ) ب(

 ناقصاً أي مخصصات  التاريخيةات يساوي التكلفةالاستثمار هذه فيللمخاطر 
 . رأس الماللتآآل 

 
 : ، وفقاً لما يليالخاصة   تحسب المخاطر المتعلقة بالمشارآة، بعد حسم المخصصات -178

 .الأسهم أو السلع وألأجنبي ارية خاصة تقوم بأنشطة تجارية في النقد شرآة تجا) أ(
 

يجب أن تكون أوزان المخاطر المطبقة مبنيѧة علѧى الموجѧودات المعنيѧة المحѧددة فѧي قѧسم                    
 . 63إلى  44مخاطر السوق في الفقرات 

املѧة  وفقѧا للمع   الفѧضة / والمتاجرة في الѧذهب      في النقد الأجنبي     الاستثماروينبغي أن يقاس    
علѧى   % 8 بنѧسبة  رأس المѧال   علѧى    ئѧًًا ، التي تحѧدد عب    54إلى   47المحددة في الفقرات من     

 رأس المѧѧال، وعѧѧبء علѧѧى "قѧѧصيرة الأجѧѧل"أم " طويلѧѧة الأجѧѧل"أآبѧѧر المراآѧѧز سѧѧواء فѧѧي 
 . على صافي مرآز الذهب أو الفضة % 8بنسبة 

 
للتѧداول فѧي    المدرجѧة   آما ينبغي أن تقاس أوزان مخاطر المشارآة المѧستثمرة فѧي الأسѧهم              

 فѧي رؤوس الأمѧوال التѧي تنطبѧق علѧى            الاسѧتثمار السوق وفقѧا لطريقѧة التعѧرض لمخѧاطر          
مخѧѧاطرة أوضѧѧاع الموجѧѧودات القابلѧѧة للتѧѧداول فѧѧي الأسѧѧواق بمѧѧا يؤهѧѧل معاملتهѧѧا علѧѧى أنهѧѧا 

، يترتѧѧب عليهѧѧا عѧѧبء  مرآѧѧز اسѧѧتثماري فѧѧي أسѧѧهم رأس مѧѧال مѧѧشمولة فѧѧي سѧѧجل التѧѧداول   
، علѧى  ) مѧن أوزان المخѧاطر  % 200يعادل نسبة  (،  %16 بنسبة   الرأس الم إجمالي على   
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 إلѧѧى رأس المѧѧالويمكѧѧن تخفѧѧيض العѧѧبء علѧѧى   . 46إلѧѧى  45النحѧѧو المبѧѧين فѧѧي الفقѧѧرات   
، لمحفظѧة سѧائلة ومنوعѧة بѧشكل جيѧد،           ) من أوزان المخاطر  % 150عادل نسبة   ت(،  12%

  .ات الإشرافيةسلطشريطة أن تستوفي المقاييس المحددة من قبل ال
 

 فѧي الѧسلع وفقѧا لطريقѧة سѧلم الاسѧتحقاق أو الطريقѧة المبѧسطة                الاسѧتثمار وينبغي أن يقѧاس     
 .  61 إلى 55آما جاء في الفقرات من 

 
خѧلاف مѧا ذآѧر فѧي المجموعѧة          (شرآة تجارية خاصة تقوم بأنѧشطة تجاريѧة          ) ب(

 ) أ(
 رالاسѧتثما  مѧن     التعѧرض للمخѧاطر فѧي هѧذا النѧوع          حѧالات هناك طريقتان ممكنتان لحساب     

 :وهما
)i(  سيطةѧѧاطر البѧѧة وزن المخѧѧات   : طريقѧѧى التعرضѧѧاطر علѧѧق وزن المخѧѧث يطبѧѧبحي

للمخѧѧاطر  رأس المѧѧالتأسيѧѧساً علѧѧى تعرضѧѧات   ) ناقѧѧصاً المخصѧѧصات الخاصѧѧة  (
يُعطѧѧѧى وزن مخѧѧѧاطر  ةوبموجѧѧѧب هѧѧѧذه الطريقѧѧѧ . المثبتѧѧѧة فѧѧѧي الѧѧѧدفاتر المѧѧѧصرفية 

ل فيمѧѧا  فѧѧي رؤوس الأمѧѧوا الاسѧѧتثمارلمخѧѧاطر مراآѧѧز  % 400معيѧѧاري بمقѧѧدار  
  ѧي     التعرض لل يتعلق بѧاطر فѧتثمار مخѧر       الاسѧوال غيѧي رؤوس الأمѧي    فѧة فѧالمدرج

وفѧي حالѧة وجѧود    .  لتآآل رأس المالخاصةأسواق الأسهم ناقص أي مخصصات      
ال وزن مخѧاطر    ضمان طرف ثالث لتغطيѧة خѧسائر تآآѧل رأس المѧال، يѧتم اسѧتبد               

 .بقيمة ذلك الضمانالموجودات وزن مخاطر الضامن ل
)ii( الخدمات المالية لمؤسسةبموجبها ينبغي و: معايير التصنيف الإشرافيةقة طري 

 أن تقسم أوزان  المخاطر الخاصة بها إلى أربع فئات إشرافية على الإسلامية
وعلى النحو المحدد في ) خصصتالتمويل الم ()ب(النحو المحدد في الملحق 

لكل فئة من حيث تخصص أوزان مخاطر ) المشارآة المتناقصة ()ج(الملحق 
 : فئات الإشرافية على النحو التاليتلك ال

 
    فئات إشرافية          قوية        جيدة           مرضية            ضعيفة     

     
 %270            %135%          110%          90  أوزان المخاطر   

    
 'معѧѧايير التѧѧصنيف الإشѧѧرافية  '  المعتمѧѧدة علѧѧى طريقѧѧة   تتѧѧضمن الأوزان أعѧѧلاه ويجѧѧب أن

أوزان مخѧѧاطر، وذلѧѧك لمواجهѧѧة   % 20 عѧѧاملاً ثابتѧѧاً إضѧѧافياً بنѧѧسبة    للتمويѧѧل المخѧѧصص 
 .الانخفاض المحتمل في صافي قيمة موجودات المشارآة

 
 . ) ومن أمثلة ذلك السيارات( ملكية مشترآة لعقار أو موجودات منقولة، -ج

 
   فرعيمشارآة مع عقد إجارة 

رة للدخل من خلال إجارة لأطراف ثالثѧة عѧن طريѧق عقѧود إجѧارة، تُعѧرض                  االدّالمشارآة  
 تخفѧف مѧن    لكѧن  بشكل أساسي إلى مخاطر عقود الإجارة المعنيѧة،          رأس المال المساهم في   

 . مخاطر الطرف المقابل بما يعادل قيمة الموجودات المؤجرة
 

وضѧع الائتمѧاني للطѧرف      وتُحمّل استثمارات المشارآة هѧذه بѧأوزان مخѧاطر مبنيѧة علѧى ال             
المستأجر حسب تصنيفه من قبل مؤسسة تصنيف ائتمان خارجية معتمѧدة مѧن قبѧل               /المقابل

ѧѧار   سلطالѧѧود الإيجѧѧة لموجѧѧة المتبقيѧѧل القيمѧѧرافية، وتٌحمѧѧشغيلية(ة الإشѧѧارة التѧѧوزن ) الإجѧѧب
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 ينظѧѧر(%.  100وإذا لѧѧم يѧѧصنف الطѧѧرف المقابѧѧل، يطبѧѧق وزن مخѧѧاطر %. 100مخѧѧاطر 
  . )4 – رة  المنصوص عليها في القسم جمعاملة الإجا

 
  فرعيعقد مشارآة مع عقد مرابحة 

رة للѧѧدخل مѧѧن خѧѧلال البيѧѧع إلѧѧى أطѧѧراف ثالثѧѧة عѧѧن طريѧѧق عقѧѧود المرابحѧѧة    االمѧѧشارآة الѧѧدّ
 . المشتري / لمخاطر الطرف المقابلرأس المالتُعرِّض المساهم ب

 
ضѧѧع الائتمѧѧاني للطѧѧرف   تٌحمѧѧل اسѧѧتثمارات المѧѧشارآة بѧѧأوزان مخѧѧاطر مبنيѧѧة علѧѧى الو      و

حѧسب تѧصنيفه مѧن قبѧل مؤسѧسة تѧصنيف ائتمѧان خارجيѧة معتمѧدة مѧن               ،  المشتري/ المقابل
ѧѧل الѧѧرافيةسلطقبѧѧاطر  . ة الإشѧѧق وزن مخѧѧل، فيطبѧѧرف المقابѧѧصنف الطѧѧم يѧѧ100وإذا ل .%

  .  )1– في القسم جواردةمعاملة المرابحة الأنظر (
 

 المشارآة المتناقصة 
 فѧي نقѧل ملكيتهѧا الكاملѧة فѧي موجѧودات        الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية       عندما ترغѧب مؤسѧسة        -179

مخѧاطر الائتمѧان فѧي عقѧد     منقولة ورأسمال عامل للشريك الآخر خلال مدة العقѧد، تحѧسب    
ويقѧѧاس بالتكلفѧѧة (علѧѧى أسѧاس الرصѧѧيد المتبقѧѧي مѧѧن المبلѧغ المѧѧستثمر   المѧشارآة المتناقѧѧصة  

تآآѧѧل المحѧѧدد لالمخѧѧصص ناقѧѧصا  )التاريخيѧѧة ويتѧѧضمن حѧѧصص الأربѧѧاح غيѧѧر الموزعѧѧة  
رأس ، ومخصوماً منه أي ضمان لطرف ثالث للتعويض عن خسائر التآآѧل فѧي               الاستثمار

وينبغي أن توزن المخاطر وفقا لطبيعة الموجѧودات محѧل العقѧد علѧى النحѧو المبѧين                  . المال
وفѧي حالѧة وجѧود ضѧمان طѧرف ثالѧث لتغطيѧة خѧسائر تآآѧل رأس                 . أعѧلاه  178في الفقѧرة    

 .بقيمة ذلك الضمانالموجودات يتم استبدال وزن مخاطر الضامن لتلك المال، 
 
 بأنواعها المختلفة للمشارآة رأس المال متطلبات لخص م– 3

 : رأس المالالجدول التالي يحدد نوعية المشارآة التي تتحمل أعباء  -180
 

 رأس المال على العبء وزن مخاطر الائتمان نوعية المشارآة
يѧѧѧѧة الخاصѧѧѧѧة المѧѧѧѧشاريع التجار

فѧѧѧѧي  للقيѧѧѧѧام بأنѧѧѧѧشطة تجاريѧѧѧѧة    
العملѧѧة الأجنبيѧѧة، وفѧѧي  صѧѧرف 
 أو السلع/، والأسهم

يعتمد على الموجودات المعنيѧة      لاينطبق
علѧѧѧى النحѧѧѧو المحѧѧѧدد فѧѧѧي قѧѧѧسم  

  ذات العلاقةمخاطر السوق 

مѧѧشاريع تجاريѧѧة خاصѧѧة للقيѧѧام  
بأنشطة أعمال تجارية، خѧلاف     

صѧѧرف الأنѧѧشطة التجاريѧѧة فѧѧي 
أو / والأسهم، و  العملة الأجنبية، 

 .السلع

 البѧѧѧѧسيطة لѧѧѧѧوزن  ةالطريقѧѧѧѧ) أ(
وزن % 400المخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاطر، 

مخѧѧѧѧѧاطر للمبلѧѧѧѧѧغ المѧѧѧѧѧسهم بѧѧѧѧѧه 
 التجѧѧѧѧاري *لمѧѧѧѧشروع النѧѧѧѧشاط

 خاصѧѧة ناقѧѧصاً أي مخصѧѧصات
وفѧѧѧѧي حالѧѧѧѧة وجѧѧѧѧود ضѧѧѧѧمان    (

طرف ثالث، يѧتم اسѧتبدال وزن       
مخѧѧѧѧѧѧѧѧѧاطر الѧѧѧѧѧѧѧѧѧضامن لتلѧѧѧѧѧѧѧѧѧك 

بقيمѧѧѧѧѧѧѧѧة ذلѧѧѧѧѧѧѧѧك الموجѧѧѧѧѧѧѧѧودات 
  ).الضمان

 
 أو
 
 طريقة التصنيف) ب(

 لاينطبق
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تѧѧѧѧراوح وزن الائتمѧѧѧѧان حيѧѧѧѧث ي
مѧѧѧѧѧѧن % 270 إلѧѧѧѧѧѧى 90مѧѧѧѧѧѧن 
 المسهم به في مѧشروع      *المبلغ

الأعمال التجارية اعتماداً علѧى      
 ت الأربعفئاال

ملكيѧѧѧѧѧة مѧѧѧѧѧشترآة لموجѧѧѧѧѧودات 
مشارآة مع  (عقارية أو منقولة    

، ومѧѧشارآة فرعѧѧيعقѧѧد إجѧѧارة 
 ) فرعيمع عقد مرابحة 

بنѧѧاء علѧѧى تѧѧصنيف المѧѧستأجر     
أو ) الفرعѧѧѧѧѧيلعقѧѧѧѧѧد الإجѧѧѧѧѧارة (

لعقد المرابحѧة   (تصنيف العميل   
أو وزن مخѧѧѧѧѧѧѧاطر ) الفرعѧѧѧѧѧѧѧي

للمѧѧѧѧستأجر أو العميѧѧѧѧل  % 100
 .غير المصنف

 أنظѧѧѧѧر متطلبѧѧѧѧات عѧѧѧѧبء رأس 
مѧѧѧال مخѧѧѧاطر الѧѧѧسوق الѧѧѧواردة  

 .الفرعيةتحت عناوين العقود 

 . في حالة المشارآة المتناقصة، يعتمد المبلغ المقدم على الرصيد المتبقي من المبلغ المستثمر*
 
 
  المضاربة6-ج
 مقدمة - 1

  الخدمات المالية الإسلامية لمؤسساترأس المال يحدد هذا القسم متطلبات الحد الأدنى ل-181
مر الناجمة عن إبرام عقود أو معاملات ث المسترأس الماللمواجهة مخاطر خسارة 

وينطبق هذا القسم .  المؤسسات بدور رب المال هذهمضاربة وفقاً للشريعة، حيث تقوم
 .ةالمطلقلى آل من تمويل المضاربة المقيدة وع

    
 والعميل، تسهم المؤسسة  الخدمات المالية الإسلامية المضاربة هي اتفاقية بين مؤسسة-182

تتم و.  بالعمليدار من قبل العميل بصفته مضاربا في مشروع أو نشاط ورأس المالب
 لشروط اتفاقية المضاربة بينما المشارآة في الأرباح التي يدرها المشروع أو النشاط وفقا

 الخسائر بمفردها إلا إذا آانت الخسائر نتيجة  الخدمات المالية الإسلاميةتتحمل مؤسسة
 .  سوء تصرف المضارب أو إهماله أو خرقه للشروط التعاقدية 

 
 
 

 :يمكن تنفيذ تمويل المضاربة وفقا لما يلي -183
القيام باستثمارات خاضعة بارب على أساس مقيد، حيث يسمح رب المال للمض )أ(

لمقاييس استثمارية محددة أو قيود معينة، ومن أمثلة ذلك أنواع الأدوات، أو حجم 
 لقطاع أو الدولة، أوامخاطر التعرضات ل

 علѧѧى أسѧѧاس مطلѧѧق، حيѧѧث يتѧѧيح رب المѧѧال للمѧѧضارب اسѧѧتثمار الأمѧѧوال بحريѧѧة    )ب(
 .استنادا على مهارات المضارب وخبرته

  
 بѧصفتها رب المѧال لمخѧاطر فقѧدانها رأسѧمالها       الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية       مؤسسة  تتعرض -184

.  للمѧѧضاربرأس المѧѧال عنѧѧد دفѧѧع "رأس المѧѧالبمخѧѧاطر تآآѧѧل "المѧѧستثمر، أي مѧѧا يعѧѧرف 
 ات ولكنهѧا تقتѧصر علѧى مبلѧѧغ رأس   الاسѧتثمار ويتحمѧل رب المѧال بمفѧرده أيѧة خѧسارة فѧѧي      

لѧشروط  باه إخلالعن  سوء تصرفه أو إهماله أو ويتحمل المضارب الخسائر الناتجة   . ماله
 . التعاقدية

 
 ومع ذلك، فبينما لا يجوز للمضارب إعطاء ضمان ضد خسائر آهذه، إلا أنه يجوز إعطاء -185

وفي مثل هذه الحالة، يمكن اعتبار مبلغ . ضمان من قبل طرف ثالث على سبيل التبرع
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تحمل أوزان  الائتمان وي لمخاطرمال المضاربة المضمون على هذا النحو خاضعا رأس
وبالتحديد يمكن إعطاء مثل هذه الضمانات عندما . مخاطر تعادل أوزان مخاطر الضامن

 . توظف الأموال السائلة في سوق المال الإسلامية بموجب عقد المضاربة
 

ية الاستثمارعلاوة على توظيف الأموال، تستخدم عقود المضاربة بوجه عام للأغراض  -186
 . أدناه 188آورة في الفقرة المذ

 
. يراعى الغرض من المضاربة، وطبيعة الموجودات المعنية   عند تحديد أوزان المخاطر،- 187

 في الاستثمار) ب(شراء موجودات بغرض المتاجرة، ) أ(ويمكن أن يكون الغرض 
 لمدة غير محددة، الاستثماررؤوس أموال في مشروع تجاري مستمر بنية الاحتفاظ ب

ومن أمثلة ذلك استثمار رأسمال في مشروع (ما بغرض البيع في نهاية المدة، ورب
تكون الموجودات المعنية قابلة للتداول مثل عندما  تمويل المشاريع) ج(، أو )تجاري

ومن أمثلة ذلك  العقارات، للعمل السلع، أو النقد الأجنبي، أو أوراق مالية أو موجودات 
ويمكن أن تُشترى العقارات والمنقولات .  العامللرأس الماوالمصانع والمعدات، و

 . بغرض تحقيق دخل من التأجير عن طريق عقود الإجارة
 

 يميز هذا القسم بين الفئات الأساسية رأس المال لأغراض حساب متطلبات الحد الأدنى ل-188
 :الثلاث للمضاربة على النحو المبين أدناه

 .ية في النقد الأجنبي أوالأسهم أو السلعأنشطة تجاربم وشرآة تجارية خاصة تق) أ(
 لمخѧѧاطر  الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية  عѧѧرض مؤسѧѧسة يهѧѧذا النѧѧوع مѧѧن المѧѧضاربة    و 

 . ، أو الأسهم، أو السلع، وهي النقد الأجنبية ذات الصلةطالأنش
 

 ))أ(بخلاف ما ذآر في المجموعة ( أنشطة تجارية مارس شرآة تجارية خاصة ت)ب(
ѧѧوه ѧѧن المѧѧوع مѧѧرّض ضاربة ذا النѧѧسةيُعѧѧلامية مؤسѧѧة الإسѧѧدمات الماليѧѧنفس  الخѧѧل 

مخѧѧاطر المѧѧستثمر فѧѧي رؤوس الأمѧѧوال التѧѧي تعѧѧد مѧѧشابهة للمخѧѧاطر التѧѧي يتحملهѧѧا 
، أو فѧѧي رأسѧѧمال مѧѧشروع مѧѧشترك،  مѧѧارس أنѧѧشطة تجاريѧѧة الѧѧشريك فѧѧي شѧѧرآة ت 

  الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية      وتكون مؤسѧسة  . ولكن ليست مشابهة لمخاطر السوق    
 ѧѧصفتها مѧѧوز أن     بѧѧسارة ولا يجѧѧل الخѧѧن يتحمѧѧوال أول مѧѧي  رؤوس الأمѧѧستثمرا ف

بعѧѧد الوفѧѧاء بمطالبѧѧات ومѧѧستحقات الѧѧدائنين  إلا تحѧѧصل علѧѧى حقوقهѧѧا ومѧѧستحقاتها 
 . المضمونين وغير المضمونين 

 
   استثمارات المضاربة في تمويل المشاريع )ج(

رف بѧѧصفته  المѧѧال للعميѧѧل الѧѧذي يتѧѧص   الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية تقѧѧدم مؤسѧѧسة 
ويقدم العميѧل المѧستفيد     . )أي العميل المستفيد  ( لطرف ثالث،     بناء مضاربا في عقد  

 الخѧѧدمات الماليѧѧة يѧѧة للمѧѧضارب، الѧѧذي يقѧѧوم بѧѧدوره بѧѧدفعها لمؤسѧѧسة   جاردفعѧѧات 
الخѧѧѧدمات الماليѧѧѧة ويتمثѧѧѧل الѧѧѧدور الأساسѧѧѧي الѧѧѧذي تقѧѧѧوم بѧѧѧه مؤسѧѧѧسة  . الإسѧѧѧلامية
ل للمѧضارب لحѧين تѧسلمه تلѧك الѧدفعات           في هذه المعاملة في تقديم تموي     الإسلامية  

 تتѧصرف المؤسѧسة باعتبارهѧا وسѧيطًا ماليѧًا بѧين              هѧذا  هيكل التمويل في  و .يةجارال
 :  الذي يتميز بالآتيشرآة البناء والعميل النهائي

 
)i( علاقة مباشرة أو تعاقدية مع  الخدمات المالية الإسلامية ليس لمؤسسة

 الخدمات المالية رط مؤسسةولكن يمكن أن تشت(العميل المستفيد، 
) حساب السداد( أن يدفع العميل المستفيد عن طريق حساب الإسلامية

 لغرض المضاربة اً مخصص الخدمات المالية الإسلاميةلدى مؤسسة
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 الخدمات المالية بحيث لا يحق للمضارب السحب بدون إذن مؤسسة
 ).الإسلامية

  
)ii(  شرآة       الخدمات المالية الإسلامية   تقدم مؤسسةѧبصفتها مستثمرا الأموال ل

 الخѧدمات   المقاولات بصفتها مѧضاربا لمѧشروع إنѧشائي، وتكѧون مؤسѧسة           
 مخولѧة فѧي الحѧصول علѧى حѧصة مѧن أربѧاح المѧشروع                 المالية الإسلامية 

 .خسائرأي من % 100وعليها أن تتحمل نسبة 
 

 التѧي تѧم     تكون مؤسسة الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية عرضѧة للمخѧاطر فيمѧا يتعلѧق بالمبѧالغ                 
تحمѧل  ربح و الѧ المѧشارآة فѧي      تقѧدم علѧى أسѧاس        مبالغها للمضارب، وحيث أن هذه ال     متسلي
ماليѧة فѧي     مراآѧز رأس  "خسارة، يتم التعامل معها تحت بنѧد مخѧاطر الائتمѧان علѧى أنهѧا                ال

  الخѧѧدماتومѧѧن حيѧѧث المبѧѧدأ، تكѧѧون مخѧѧاطر ائتمѧѧان مؤسѧѧسة ". ة المѧѧصرفي الأعمѧѧالسѧѧجل
لمضارب، وليس علѧى العميѧل النهѧائي؛ ولكѧن حѧسبما يѧرد وصѧفه                المالية الإسلامية على ا   

بѧديلاً عѧن تѧسليم      "  خѧاص بالمѧضاربة    حѧساب سѧداد   "أدناه، يمكن أن تشتمل الهيكليѧة علѧى         
 .لنقل معظم مخاطر الائتمان إلى العميل النهائيالدفعات للمضاربة 

 
ت مѧن العميѧل   المتمثلة في حصول المضارب على دفعѧا (بالإضافة إلى  مخاطر الائتمان   و

، أو إذا لѧم يѧسدد    الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية   بѧدوره لمؤسѧسة  لا يدفعها المضارب   المستفيد  
  الخدمات الماليѧة الإسѧلامية     ، فإن ذلك يعرض مؤسسة    )العميل المستفيد هو الآخر الدفعات    

 . خسائر ل المشروع تعرض في حالة رأس الماللتآآل 
 

 الخѧدمات الماليѧة    رة في الحساب المفتوح لدى مؤسسة     تسديد العميل المستفيد الدفعات مباش    
 .  والذي يكون فعليا تحت تصرفهاالإسلامية

  الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية      يمكن تحويل جل مخاطر الائتمѧان التѧي تتعѧرض لهѧا مؤسѧسة             
مѧѧن قبѧѧل المѧѧضارب للعميѧѧل المѧѧستفيد، وذلѧѧك بموجѧѧب هيكѧѧل التمويѧѧل هѧѧذا الѧѧذي يتѧѧضمن       

 أو خلاف ذلك، وله وزن مخاطر       هيئة حكومية  العميل المستفيد    وإذا آان " . حساب سداد "
مѧѧنخفض جѧѧدا، فѧѧإن هѧѧذا يمكѧѧن أن يѧѧؤثر علѧѧى أوزان المخѧѧاطر المطبقѧѧة علѧѧى المخѧѧاطر         

 بѧين المتعرض لها، ويمكن تطبيق آليات أخرى للتخفيѧف مѧن مخѧاطر الائتمѧان، آمѧا هѧو م                  
 . أدناه

 
  ѧѧة المѧѧدفعات المتواليѧѧة بالѧѧاطر المرتبطѧѧدُ المخѧѧضارب  وتُعѧѧستفيد للمѧѧل المѧѧن العميѧѧستحقة م

 أعمѧال التѧشييد بѧشكل اعتيѧادي         سيرمخاطر ائتمان مرتبطة بالعميل المستفيد، شريطة أن ت       
ومѧѧع ذلѧѧك، فѧѧإن هѧѧذا بذاتѧѧه لا يѧѧشكل عنѧѧصراً مخففѧѧاً     .  للعميѧѧل المѧѧستفيدعلѧѧى نحѧѧو مѧѧرضٍ 

. ل المѧضارب  من قب الخدمات المالية الإسلاميةلمخاطر الائتمان التي تتعرض لها مؤسسة 
وفي هذه الحالة، إذا تم تعيين مهندس مستقل ليشهد أن العمل وصل إلى مرحلة معينѧة مѧن                  

 مѧѧن  الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية بموجبهѧѧا مؤسѧѧسةالإنجѧѧاز، وأصѧѧدر شѧѧهادة بѧѧذلك تѧѧستحق
  الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية      العميل المستفيد دفعة لهذه المرحلة،  فمن وجهة نظر مؤسѧسة          

بلغ الدفعات المتوالية المستحق عرضѧة لمخѧاطر الأداء غيѧر المرضѧي مѧن قبѧل                 لا يعتبر م  
بѧسبب احتمѧال    (المضارب، ولكنها تكѧون عرضѧة فقѧط لامتنѧاع المѧضارب عѧن الѧدفع لهѧا                   

التѧѧالي، فѧѧإن هѧѧذا المبلѧѧغ يتحمѧѧل وزن   بو). تعرضѧѧه لعѧѧدم الѧѧدفع مѧѧن قبѧѧل العميѧѧل المѧѧستفيد    
بѧѧѧدلا مѧѧѧن % 100ي للمѧѧѧضارب، أي مخѧѧѧاطر تѧѧѧستند بѧѧѧشكل آامѧѧѧل علѧѧѧى الوضѧѧѧع الائتمѧѧѧان

  الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية ولكѧѧن إذا آانѧѧت هنѧѧاك اتفاقيѧѧة ملزمѧѧة بѧѧين مؤسѧѧسة    %. 400
 الخѧدمات   لѧدى مؤسѧسة   " حѧساب الѧسداد   "والعميل المستفيد يدفع بموجبهѧا هѧذا الأخيѧر فѧي            
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  لمخѧاطر ائتمѧان بѧشأن    الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية   ، فإن تعرض مؤسѧسة   المالية الإسلامية 
 . المبلغ المستحق يتحول من المضارب إلى العميل المستفيد

 
ويمكѧѧѧن اسѧѧѧتخدام هياآѧѧѧل تمويѧѧѧل أخѧѧѧرى تѧѧѧؤثر فѧѧѧي تعѧѧѧديل المخѧѧѧاطر التѧѧѧي يتعѧѧѧرض لهѧѧѧا   

) من حيѧث طبيعتهѧا ومبالغهѧا      (وعند تحديد التعرض للمخاطر     . المستثمرون في المضاربة  
لѧك علѧى تطبيѧق أوزان       يجب أن تؤخذ تلك الهياآѧل فѧي الحѧسبان، آمѧا ينبغѧي أن يѧنعكس ذ                 

 . المخاطر
 
  في رؤوس الأموال الاستثمار مخاطر - 2

ات الاستثمار في رؤوس الأموال بناءً على طبيعة الاستثمار يمكن قياس التعرض لمخاطر -189
 :المعنية، على النحو التالي

ن التعرض للمخاطر من قبل  فإالمشمولة في سجل التداول،بالنسبة للاستثمارات  )أ(
 .ات يساوي القيمة العادلة لها الاستثمارهذه 

  بالنسبة للاستثمارات المحتفظ بها حتى تاريخ استحقاقها فإن التعرض للمخاطر )ب(
ات يساوي التكلفة التاريخية ناقصاً أي مخصصات مقابل الاستثمارمن قبل هذه 

 . التآآل
 

، بعѧѧѧѧد حѧѧѧѧسم   يجѧѧѧѧب أن تقѧѧѧѧاس أوزان المخѧѧѧѧاطر بالنѧѧѧѧسبة للتعѧѧѧѧرض لمخѧѧѧѧاطر المѧѧѧѧضاربة    -190
 :المخصصات الخاصة، وفقا لما يلي

 . شرآة تجارية خاصة للقيام بأنشطة تجارية في النقد الأجنبي أو الأسهم أو السلع-أ
 يجب أن تكون أوزان المخاطر المطبقة مبنية على الموجѧودات المعنيѧة علѧى النحѧو المحѧدد               

 . 63إلى  44الفقرات مخاطر السوق في في 
 

 النقد الأجنبي، والمتاجرة في الѧذهب والفѧضة وفقѧا للمعاملѧة المحѧددة                في الاستثمارويقاس  
علѧѧى أآبѧѧر % 8 بنѧسبة  رأس المѧѧالوالتѧѧي تحѧѧدد عبئѧاً علѧѧى   54حتѧى   47فѧي الفقѧѧرات مѧѧن  

 بنѧѧسبة رأس المѧѧال علѧѧى ، وعبئѧѧاً"قѧѧصيرة الأجѧѧل"أم " طويلѧѧة الأجѧѧل"المراآѧѧز سѧѧواء فѧѧي 
 . على صافي مرآز الذهب أو الفضة% 8
 

جѧة للتѧداول فѧي الѧسوق وفقѧا          دران مخاطر المضاربة المستثمرة في الأسѧهم الم       وتقاس أوز 
 فѧѧѧي رؤوس الأمѧѧѧوال التѧѧѧي تنطبѧѧѧق علѧѧѧى مراآѧѧѧز  الاسѧѧѧتثمارلطريقѧѧѧة التعѧѧѧرض لمخѧѧѧاطر 

مخѧاطرة فѧي مرآѧز      الموجودات القابلة للتداول في الأسواق بما يؤهѧل معاملتهѧا علѧى أنهѧا               
، ويترتب عليها عبء إجمѧالي علѧى   داولاستثمار في أسهم رأس مال مشمولة في سجل الت       

ي علѧى النحѧو المحѧدد فѧ       ) مѧن وزن مخѧاطر    % 200يعادل نسبة   % (16 بنسبة   س المال أر
 يعѧѧادل نѧѧسبة% (12 إلѧѧى رأس المѧѧال ويمكѧѧن تخفѧѧيض العѧѧبء علѧѧى .46إلѧѧى  45الفقѧѧرات 

 يللمحفظѧѧѧة الѧѧѧسائلة والمنوعѧѧѧة بѧѧѧشكل جيѧѧѧد، شѧѧѧريطة أن تѧѧѧستوف    ) وزن مخѧѧѧاطر% 150
 .ات الإشرافيةسلطددة من قبل الالمقاييس المح

 
 في السلع وفقا لѧسلم الاسѧتحقاق أو الطريقѧة المبѧسطة علѧى النحѧو المبѧين                   الاستثمارويقاس  

 .61إلى  55في الفقرات من 
 

 ).أ(خلاف ما ذآر في المجموعة ( شرآة تجارية خاصة للقيام بعمل أو مشروع تجاري -ب 

 فѧي   الاسѧتثمار مخѧاطر فيمѧا يتعلѧق ب      عѧرض لل  حالات الت وهناك طريقتان ممكنتان لاحتساب      
 : ات الاستثمار، في هذا النوع من رأس المال
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)i(    ى        : الطريقة المبسطة لوزن المخاطرѧاطر علѧق أوزان المخѧرض    تطبѧالات التعѧح
فѧѧي للمخѧѧاطر ، بنѧѧاءً علѧѧى التعѧѧرض   )خاصѧѧةناقѧѧصا المخصѧѧصات ال (، للمخѧѧاطر
وزن المخѧѧاطر بموجѧѧب و.  فѧѧي رؤوس الأمѧѧوال فѧѧي الѧѧسجل المѧѧصرفي الاسѧѧتثمار

 فѧѧي رؤوس الأمѧѧوال فѧѧي نѧѧشاط أو   الاسѧѧتثماربѧѧسطة لمخѧѧاطر مرآѧѧز  مطريقѧѧة اللل
للأسѧѧهم  غيѧѧر % 400مѧѧشروع تجѧѧاري يتѧѧصف بالمجازفѧѧة، يتحѧѧدد وزن مخѧѧاطر 

ومع ذلك، فإن الأموال المستثمرة على أساس المѧضاربة يمكѧن أن     . القابلة للتداول 
شѧѧعار قѧѧصيرة، ويمكѧѧن فѧѧي هѧѧذه تخѧѧضع للѧѧسحب مѧѧن قبѧѧل المѧѧستثمر خѧѧلال فتѧѧرة إ 

ويكѧون وزن المخѧاطر المطبѧق فѧي         . الحالة أن تعتبر سائلة مثѧل الأسѧهم المتداولѧة         
 %. 300حالة آهذه 

)ii(    لامية  يطلب من مؤسسة  : ةطريقة معايير التصنيف الإشرافيѧالخدمات المالية الإس  
و المحѧѧدد فѧѧي  فѧѧي أربѧѧع فئѧѧات إشѧѧرافية علѧѧى النحѧѧ      تѧѧُصنف أوزان مخاطرهѧѧا  نأ
 :  حيث تكون أوزان المخاطر على النحو التالي)ب(لملحق ا

 
 ضعيفةمرضية جيدة قوية فئات إشرافية

 %270 %135 %110 %90 أوزان المخاطر 
 

أوزان % 20تمويل المخصص عامل ثابت بنسبة      شغل أوزان المخاطر السابقة لطريقة ال          ت
 .موجود المضاربةانخفاض محتمل في صافي قيمة حدوث ة لمواجهمخاطر، وذلك 

 
  استثمار المضاربة لتمويل مشروع ما-ج

 الѧѧشامل لمخѧѧاطر الائتمѧѧان فيمѧѧا  الخѧѧدمات الماليѧѧة الإسѧѧلامية     يمكѧѧن تقѧѧسيم تعѧѧرض مؤسѧѧسة
 :يتعلق بالمضاربة في تلك الحالة إلى ثلاثة أجزاء

رب  مѧن المѧضا     الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية       مبلغ الذمم المدينة المستحقة لمؤسسة     ) أ(
 العميѧل   علѧى  مѧستحقة للمѧضارب      استѧصناع ية في عقد    جارفيما يتعلق بمدفوعات    

المستفيد لعمل أُقِر وصوله مرحلة معينة من الإنجѧاز، يمثѧل وزن مخѧاطر تعكѧس                
الوضع الائتمѧاني للعميѧل المѧستفيد وذلѧك عنѧد وجѧود اتفاقيѧة ملزمѧة آمѧا ورد فѧي                      

حѧѧساب "ميѧѧل المѧѧستفيد فѧѧي  يѧѧتم بموجبهѧѧا دفѧѧع مبلѧѧغ مѧѧن قبѧѧل الع   ) ج(188الفقѧѧرة 
 .  الخدمات المالية الإسلاميةلدى مؤسسة" السداد

وفي حالة عدم وجѧود تلѧك الاتفاقيѧة المѧشار إليهѧا، يعكѧس وزن المخѧاطر الوضѧع                    
 . للمضارب غير المصنف% 100الائتماني للمضارب، والذي عادة ما يعادل 

، مات الماليѧة الإسѧلامية     الخѧد  لدى مؤسسة " حساب السداد " المبلغ المحتفظ به في      )ب(
 %.  له وزن مخاطر صفرآان سيسندالذي 

  من قبل مؤسسةللمضاربمقدماً  أي رصيد باق من الأموال التي تم دفعها  )ج(
إلا إذا % 400، والتي قد يسند لها وزن مخاطر بنسبة الخدمات المالية الإسلامية

 ).   ب( 190تم تصنيفه فيطبق عليه المعاملة المحددة في الفقرة 
 

 للمضاربة بأنواعها المختلفة رأس المال متطلبات لخص م– 3

 :رأس المالالجداول التالية تبين نوعيات المضاربة التي تستوجب عبئا على  -191

 

 رأس المال على العبء وزن مخاطر الائتمان نوعية المضاربة
 لمخاطر السوق

مشروع تجاري خاص 
لممارسة الأنشطة التجارية في 

يعتمد على الموجودات على  لاينطبق
النحو المبين في القسم الخاص 
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أو /لأجنبية، والأسهم والعملة ا
 السلع

 ذات العلاقةبمخاطر السوق 

مشروع تجاري خاص 
لممارسة أنشطة تجارية خلاف 
الأنشطة التجارية في العملة 

 أو السلع/الأجنبية، والأسهم، و

وفقا للطريقة البسيطة ) أ(
ب لوزن المخاطر، يحتس

من وزن المخاطر من % 400
المبلغ المسهم به للنشاط 
التجاري ناقصاً أي 

 أو ضمان خاصةمخصصات 
 لطرف ثالث 

 أو 
طريقة التصنيف ، حيث ) ب(

 90يتراوح وزن المخاطر بين 
من المبلغ المسهم % 270 –
اري  إلى النشاط التج*به

  ات الأربعفئاعتمادا على ال

 لا ينطبق

إذا آانت الأموال عرضة للسحب من المستثمر بإشعار % 300ر بنسبة يمكن تطبيق وزن مخاط*
 .يتم توجيهه قبل فترة قصيرة

 
 
 
 

 استثمارات المضاربة في تمويل المشاريع
 رأس المال على العبء وزن مخاطر الائتمان مرحلة العقد المعينة

 لمخاطر السوق 
قبل المصادقة على العقد، 

ت ملحيث تكون المبالغ قد سُ
ارب من قبل مؤسسة للمض

 الخدمات المالية الإسلامية

يعتمد وزن المخاطر على 
تصنيف العميل المستفيد أو 

انظر الفقرة (المضارب 
فيما عدا و. أعلاه") ج"190
وزن % 400، تطبق نسبة ذلك

مخاطر على المضارب غير 
 . المصنف

 لا ينطبق

بعد المصادقة على العقد، 
عندما يكون المبلغ المستحق 

 الخدمات المالية ةلمؤسس
 من المضارب، فيما الإسلامية

يتعلق بالمدفوعات المتوالية ، 
مستحقاً للمضارب من العميل 

 . المستفيد

التصنيف  على اعتماداً
الائتماني للعميل المستفيد فيما 
يتعلق بالمبالغ المستحقة 

 الخدمات المالية لمؤسسة
 من المضارب ، أو الإسلامية

ل يوزن مخاطر للعم% 100
 فقط –المستفيد غير المصنف 

في حالة استخدام هيكل 
ضمان (التخفيف من المخاطر 

التدفقات النقدية من العميل 
المستفيد باستخدام حساب 

  لدى مؤسسةفتوحالمشروع الم
 التي الخدمات المالية الإسلامية

 لا ينطبق
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يدفع لها العميل المستفيد 
، والذي لا جاريةالمدفوعات ال

 ستطيع المضارب أن يسحبي
الحصول أي مبالغ منه بدون 

 ) . المؤسسةعلى موافقة 
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 المحتفظ بها في شكل استثمارات في السجل المصرفي الصكوك 7 - ج
  مقدمـــة- 1

 لتغطيѧѧة مخѧѧاطر الائتمѧѧان ومخѧѧاطر  رأس المѧѧال هѧѧذا القѧѧسم متطلبѧѧات الحѧѧد الأدنѧѧى لѧѧ  بѧѧيني -192
الѧسجل  " فѧي     لهѧذه الѧصكوك    ة الإسلامية  الخدمات المالي  السوق الناشئة عن تملك مؤسسات    

 ولا ينطبق هذا القسم على الѧصكوك المѧشمولة فѧي سѧجل التѧداول التѧي تكѧون                   ."المصرفي
. 45عرضة لمخاطر السوق وليس لمخاطر الائتمان، والتي ورد النص بشأنها فѧي الفقѧرة               

 المعني   يتم تصنيف الصكوك خارجياً، فإن وزن المخاطر       – من حيث المبدأ     -ونظراً لأنه   
. سوف يستند إلى تѧصنيفات وآѧالات تѧصنيف الائتمѧان الخارجيѧة وفقѧاً للطريقѧة المعياريѧة                  

وفي حالة عѧدم وجѧود تѧصنيفات مقبولѧة مѧن تلѧك الوآѧالات، تتحѧدد أوزان المخѧاطر علѧى                       
أساس الموجѧودات المعنيѧة، علѧى النحѧو المبѧين أدنѧاه ، والتѧي قѧد تتѧضمن مخѧاطر الѧسوق                        

 .ومخاطر الائتمان
 

ينطبق هذا القسم فقط على الصكوك أو الشهادات التي تمثل نسبة ملكيѧة حامѧل الѧصك فѧي                     -193
جزأ من الموجود المعني حيث يتمتع حامل الصك بجميѧع حقѧوق هѧذا الموجѧود،                لا يت جزء  

ولا يغطي هذا القسم الشهادات التي تعطي حامليها حق الحصول          . ويتحمل جميع التزاماته  
 . تنتقل ملكيته إلى حاملي الصكوكعلى عوائد على موجود لا

 
 : يمكن تصنيف الصكوك بشكل عام إلى-194

لصكوك التي تستند على موجودات، حيث توفر الموجودات المعنيѧة  لحѧاملي         ا ) أ(
ها بصورة  جيدة آما هي الحال في صكوك الѧسلم           توقعالصكوك عوائد يمكن    

دة قѧѧد تكѧѧون مѧѧع ملاحظѧѧة أن الموجѧѧودات المقѧѧصو( والإجѧѧارة، ستѧѧصناعالاو 
وهذه ليست مثل   . مملوآة عن طريق المشارآة أو المضاربة التي تم توريقها        

 ).صكوك المشارآة أو المضاربة المذآورة فيما يلي
 في رؤوس الأموال  التي تحѧدد فيهѧا العوائѧد            الاستثمارالصكوك المبنية على     )ب(

 تѧوفر    المعنѧي، ولا   الاسѧتثمار على أساس المشارآة في الѧربح والخѧسارة فѧي           
ومѧن أمثلѧة ذلѧك المѧشارآة أو المѧضاربة           ( بصورة جيدة،    توقعهاعوائد يمكن   
 ).جرةمتالأغراض ال

 
 حرية الاختيار في تحديد طرق القياس التي تراها مناسبة لأنواع أخرى            ات الإشرافية سلط لل -195

  . من هيئة شرعية معتمدة على أن تكونمن الصكوك غير مدرجة في هذا القسم
 

 لمصكوك الس
مѧال الѧسلم مѧن       حيѧث يتكѧون رأس    . مال عمليѧة سѧلم      يمثل صك السلم ملكية جزئية من رأس       -196

على أن تسلم فѧي  ) موضوع العقد(دفعة مقدمة تدفع إلى طرف آخر بصفته مورداً  للسلعة           
ولا يمكن تداول هѧذا النѧوع مѧن الѧصكوك حيѧث أن موضѧوع العقѧد يعتبѧر                 . تاريخ مستقبلي 

ويتكѧون العائѧد الإجمѧالي لحѧاملي الѧصكوك مѧن الفѧرق بѧين                . ذمة ماليѧة  اً مالياً، أي      موجود
، فѧي بعѧض إصѧدارات       طѧرف ثالѧث   ويعطѧي   . سعر شراء السلعة و سعر بيعها بعد التѧسليم        

الصكوك، تعهداً بأن السلعة موضѧوع العقѧد سѧتباع بѧسعر أعلѧى مѧن سѧعر الѧشراء بهѧامش            
ث يقѧوم طѧرف ثالѧث بѧشراء         ويمكن تحقيق ذلك عن طريѧق عمليѧة سѧلم موازيѧة حيѧ             . محدد

 .السلعة ويقوم بتسليمها في نفس تاريخ التسليم المحدد في عقد السلم الأصلي
 

 ستصناعالاصكوك 
 جزئية في تمويل مشروع لتصنيع أو بناء موجود لعميѧل            حصصاً ستصناعالا تمثل صكوك    -197

لقيمѧѧة مѧѧا بѧѧسعر يѧѧدفع علѧѧى أقѧѧساط فѧѧي المѧѧستقبل، و يѧѧساوي إجمѧѧالي الأقѧѧساط  إجمѧѧالي ا       
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وقد تكѧون الѧصكوك علѧى شѧكل سѧندات متسلѧسلة أو شѧهادات بتѧواريخ                  . الاسمية للصكوك 
/ اسѧѧتحقاق مختلفѧѧة توافѧѧق سѧѧير جѧѧدول سѧѧداد الأقѧѧساط المتفѧѧق عليѧѧه بѧѧين مѧѧشتري الموجѧѧود  

ويمكѧѧѧѧن تѧѧѧѧداول صѧѧѧѧكوك .  الخѧѧѧѧدمات الماليѧѧѧѧة الإسѧѧѧѧلاميةمؤسѧѧѧѧسات/ العميѧѧѧѧل  والمѧѧѧѧصنع
 أو منتجѧѧات أعمѧѧال تحѧѧت التنفيѧѧذ( غيѧѧر مѧѧالي ، لأن المѧѧصنوع  يعتبѧѧر موجѧѧوداستѧѧصناعالا

 ).غير تامة الصنع
 

 صكوك الإجارة
 مѧѧن  ملكيѧѧة موجѧѧود مѧѧؤجر حيѧѧث يتمتѧѧع حѧѧاملو الѧѧصكوك     تمثѧѧل صѧѧكوك الإجѧѧارة حصѧѧصاً  -198

آمѧا يتمتѧع حامѧل الѧصك بحѧصة مѧن مبلѧغ              . مجتمعين بحقوق المؤجر ويتحملون بالتزاماته    
وتكѧون صѧكوك الإجѧارة قابلѧة للتѧداول          . جرالإجارة حسب نسبة ملكيته مѧن الموجѧود المѧؤ         

مѧѧن تѧѧاريخ إصѧѧدارها حيѧѧث أن المѧѧصنوع موجѧѧود غيѧѧر مѧѧالي مملѧѧوك مѧѧن قبѧѧل حѧѧاملي            
وبمѧا أن حامѧل صѧك الإجѧارة مالѧك جزئѧي، فإنѧه يتحمѧل نѧسبة مѧن الخѧسارة إذا              . الصكوك

هلك الموجѧود المѧؤجر، أو يتحمѧل نѧسبة مѧن تكلفѧة الوفѧاء بѧالالتزام بتѧوفير موجѧود بѧديل،                        
 .وإذا لم يف بذلك، يستطيع المستأجر أن يلغي الإيجار بدون دفع إيجارات مستقبلية

 
  صكوك المشارآة

مثѧѧل صѧѧك المѧѧشارآة نѧѧسبة الملكيѧѧة المباشѧѧرة لѧѧصاحب الѧѧصك فѧѧي موجѧѧود منѧѧشأة تجاريѧѧة     ي -199
خاصة أو مشروع، حيث توظف أموال الاآتتѧاب عѧادة فѧي شѧراء موجѧودات غيѧر سѧائلة،           

وتعتبѧѧر صѧѧكوك المѧѧشارآة أداة للمѧѧشارآة فѧѧي الѧѧربح،  . جѧѧودات منقولѧѧةأو عقѧѧارات، أو مو
ات فѧي رؤوس    الاستثماروتكون طبيعة المخاطر التي تتعرض لها من نفس طبيعة مراآز           

، باسѧѧѧتثناء حالѧѧѧة الخѧѧѧدمات الماليѧѧѧة الإسѧѧѧلاميةالأمѧѧѧوال فѧѧѧي الѧѧѧسجل المѧѧѧصرفي لمؤسѧѧѧسة  
.  موجѧودات بغѧرض المتѧاجرة      فѧي ) التي عادة مѧا تكѧون فѧي المѧدى القѧصير           (ات  الاستثمار

لا تقѧل الموجѧودات مѧن غيѧر النقѧود والѧديون             ويمكن تداول صكوك المѧشارآة شѧريطة أن         
 .ةالمرسمل القيمة السوقيةمعدل من % 30يكون أآثر من  عن نسبة 

 
 )مقارضةال(صكوك المضاربة 

ملѧون  تتب حاملو الصكوك في شهادات يصدرها المضارب ويشارآون فѧي الأربѧاح ويتح            يك -200
عوائѧد حѧاملو الѧصكوك علѧى الإيѧرادات        تعتمѧد   و. الخسائر الناتجة عن عمليѧات المѧضاربة      

أما بالنسبة للقاعدة المتعلقة بقابلية تѧداول الѧشهادات فهѧي           . ات المعنية الاستثمارالناتجة من   
 .نفسها التي تسري على شهادات المشارآة

 
   صكوك السلم- 2

 مماثلѧѧة لمخѧѧاطر الائتمѧѧان فѧѧي عقѧѧد الѧѧسلم موضѧѧوع     مخѧѧاطر الائتمѧѧان فѧѧي صѧѧكوك الѧѧسلم   -201
 من الاآتتاب فѧي الѧصكوك وحتѧى تѧسليم المѧسلم فيѧه             الائتمان  الصكوك، حيث تبدأ مخاطر     

المѧسلم  (ولذلك، فإن وزن المخاطر يعتمد على وزن مخاطر الطرف المتعامل معه          . وبيعه
ي هѧذه الحالѧة يكѧون       ،  وفѧ   طѧرف ثالѧث   مال السلم مѧضموناً مѧن قبѧل          إلا إذا آان رأس   ) إليه

 إذا آانѧѧت أقѧѧل مѧѧن وزن مخѧѧاطر   الإصѧѧداروزن المخѧѧاطر هѧѧو نفѧѧس وزن مخѧѧاطر جهѧѧة    
غيѧѧر )المѧѧسلم إليѧѧه (للطѧѧرف المتعامѧѧل معѧѧه   % 100ويكѧѧون وزن المخѧѧاطر  . المѧѧُسلم إليѧѧه 

طѧرف  مѧال الѧسلم مѧضموناً مѧن قبѧل             عندما يكون رأس   طرف ثالث / المصنف أو الضامن  
 .، إن وجدتثالث

 
رار ذلك، فѧإن مخѧاطر الѧسوق فѧي صѧكوك الѧسلم تكѧون مثѧل مخѧاطر الѧسوق فѧي            وعلى غ  -202

ويمكѧѧѧن أن تقѧѧѧاس هѧѧѧذه .  فѧѧѧي الѧѧѧسلعة المعنيѧѧѧة" طويѧѧѧل الأجѧѧѧل"عقѧѧѧود الѧѧѧسلم،  أي مرآѧѧѧز 



 

 64

المخѧѧاطر إمѧѧا وفقѧѧاً لطريقѧѧة سѧѧلم  الاسѧѧتحقاقات أو الطريقѧѧة المبѧѧسطة آمѧѧا هѧѧو مبѧѧين فѧѧي         
 .63الى  55الفقرات من 

 
بѧأن تبѧاع البѧضاعة المعنيѧة لطѧرف          آليѧة    التي تم هيكلتها بحيث تتضمن         وأما صكوك السلم      -203

ثالѧѧث بѧѧسعر بيѧѧع محѧѧدد، وذلѧѧك عѧѧن طريѧѧق عقѧѧد الѧѧسلم المѧѧوازي، فتتحمѧѧل وزن مخѧѧاطر       
 .20مشتري البضاعة المحددة في عقد السلم الموازي

 
 ستصناعالاصكوك  -3

  الخѧدمات الماليѧة الإسѧلامية       ابتѧداءً مѧن قيѧام مؤسѧسات        ستصناعالا تنشأ مخاطر الائتمان في      -204
بتصنيع السلع أو أعمال البناء إلѧى أن يѧدفع المѧشتري أو جهѧة الإصѧدار الѧثمن بالكامѧل أو                       

 ).المستخلصات الجاريةأي (جميع الأقساط 
 

 مبنѧѧي علѧѧى وزن مخѧѧاطر العميѧѧل أو الطѧѧرف المتعامѧѧل   ستѧѧصناعالاصѧѧكوك  وزن مخѧѧاطر -205
م ضѧماناً، وفѧي   يتقѧد ب قѧام طѧرف ثالѧث     إلا إذا   للمشتري غير المصنف،    % 100الذي يكون   

إذا آѧان أقѧل مѧن وزن مخѧاطر الطѧرف          (،  الطѧرف الثالѧث   هذه الحالѧة يطبѧق وزن مخѧاطر         
مѧن وزن المخѧاطر مѧن اجѧل          % 20وعلاوة على ذلك، يضاف مѧا يعѧادل         ). المتعامل معه 

 وفѧѧي حالѧѧة صѧѧكوك   .موجѧѧود موضѧѧوع الاستѧѧصناع  مخѧѧاطر الѧѧسعر التѧѧي يتعѧѧرض لهѧѧا ال   
ناع التѧѧي يѧѧتم تѧѧصنيفها مѧѧن قبѧѧل وآѧѧالات تѧѧصنيف خارجيѧѧة، يѧѧتم العمѧѧل بتѧѧصنيف    الاستѧѧص

 .الوآالات الخارجية
 

 عندما تكون عوائد حاملي الصكوك متأتيѧة مѧن التѧدفقات النقديѧة التѧي تѧدرها الموجѧودات                    -206
 المحѧدود وغيѧر قابѧل للرجѧوع،         ستѧصناع الا، والتي تندرج تحت فئѧة       ستصناعالاموضوع  

حمѧل بѧѧوزن  التѧѧي تُ" معѧѧايير التѧصنيف الإشѧرافية  "طر ينبنѧѧي علѧى طريقѧة   فѧإن وزن المخѧا  
 %. 250إلى % 70مخاطر من 

 
 .ية تفصيلعلومات  للإطلاع على مستصناعالا بخاصالقسم الأنظر  -207

 
  والإجارة المنتهية بالتمليك صكوك الإجارة– 4

 علѧى مخѧاطر الطѧرف       مليѧك  المنتهيѧة بالت   الإجѧارة مѧدفوعات    وزن المخاطر المتعلقѧة ب     بنىي -208
 لا يتحملهѧا     للموجود المѧستأجر   نظراً لأن مخاطر القيمة المتبقية    ) المستأجر(المتعامل معه   

الإجѧارة والإجѧارة    "فضلاً أنظѧر القѧسم بعنѧوان        .  الصكوك في حالة صكوك الإجارة     وحامل
 .للاطلاع على التفاصيل" المنتهية بالتمليك

 
 التѧي يѧتم تѧصنيفها مѧن قبѧل وآѧالات             رة المنتهيѧة بالتمليѧك    الإجارة والإجѧا  في حالة صكوك     -209

 .تصنيف خارجية، يتم العمل بتصنيف الوآالات الخارجية
 
  صكوك المشارآة- 5

ات المعنيѧة فѧي المѧشارآة التѧي         الاستثمارمعاملة صكوك المشارآة تبنى على الغرض من         -210
 :يمكن تصنيفها إلى

 .تجارية في النقد الأجنبي أو الأسهم أو السلعمؤسسة تجارية خاصة للقيام بأنشطة  ) أ

                                                      
بالنسبة لهذا النوع من صكوك السلم لايوجد عبء على رأس المال فيما يتعلق بمخاطر السوق التي تتألف من مخاطر الفجوة الأساسية  20
، ) السلعة المسلمة ،أو تأخر تسليمها ، عن التاريخ المنصوص عليه في العقدأي مخاطر أن يتأثر الاحتماء من جراء نقصان جودة (

 .نظراً لأن السلعة يتم الاتجار بها عادة في تعاملات تحد من مخاطر التأخير في تسليمها، أو عدم تسليمها، أو تسليم سلعة أقل جودة منها 
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المعنية آما هѧو مبѧين       على أوزان مخاطر الموجودات      تبنى أوزان المخاطر المطبقة    
 .63إلى  44الفقرات قسم مخاطر السوق في في 

 )بخلاف ما ذآر في أ(مؤسسة تجارية خاصة للقيام بعمل أو مشروع تجاري  )ب
فѧѧي مѧѧشروع تجѧѧاري  أو فѧѧي رؤوس الأمѧѧوال ،   الاسѧѧتثماروزن المخѧѧاطر لمخѧѧاطر  

المخѧѧѧاطر البѧѧѧسيطة، أو وفقѧѧѧاً لطريقѧѧѧة معѧѧѧايير التѧѧѧصنيف   قѧѧѧاس وفقѧѧѧا لطريقѧѧѧة وزني
ولا تѧѧسري المعاملѧѧة المبينѧѧة هنѧѧا علѧѧى مѧѧشروع المѧѧشارآة أو المѧѧشروع      الإشѧѧرافية 

التجاري الذي يصدر أنواعاً أخرى من الصكوك مثل صكوك الإجارة التي يجب أن             
 .الأحكام الواردة تحت صكوك الإجارةتطبق عليها 

  لعقار أو موجودات منقولة، مثل السياراتة مشترآيةملك  )ج
للѧѧدخل مѧѧن خѧѧلال التѧѧأجير لطѧѧرف ثالѧѧث بموجѧѧب عقѧѧد   الѧѧدارّة اسѧѧتثمارات المѧѧشارآة 

 . المستأجر، أيالإجارة تحمل وزن مخاطر الطرف المتعامل معه
بيѧѧع لطѧѧرف ثالѧѧث عѧѧن طريѧѧق   اسѧѧتثمارات المѧѧشارآة المѧѧدرة للѧѧدخل مѧѧن خѧѧلال ال  
 . أي المشتري،المرابحة تحمل وزن مخاطر الطرف المتعامل معه

 
 .ية تفصيللومات بالمشارآة للإطلاع على معخاص القسم النظرأ -211
 

 )مقارضةال( صكوك المضاربة - 6
ات المعنيѧѧة فѧѧي المѧѧضاربة  الاسѧѧتثمارمعاملѧѧة صѧѧكوك المѧѧضاربة تبنѧѧى علѧѧى الغѧѧرض مѧѧن    -212

 : تصنيفها إلىوالتي يمكن
مؤسѧѧسة تجاريѧѧة خاصѧѧة للقيѧѧام بأنѧѧشطة تجاريѧѧة فѧѧي النقѧѧد الأجنبѧѧي أو الأسѧѧهم أو        ) أ(

 .السلع
  أوزان المخاطر المطبقѧة علѧى أسѧاس الموجѧودات المعنيѧة آمѧا هѧو مبѧين فѧي                    ىتبن

 . 63إلى  44 الفقرات قسم مخاطر السوق في
 )أ(ما ذآر في خلاف ( مؤسسة تجارية خاصة للقيام بعمل أو مشروع تجاري ) ب  (

لحѧѧالات التعѧѧرض  فѧѧي رؤوس الأمѧѧوال فيمѧѧا يتعلѧѧق الاسѧѧتثماريقѧѧاس وزن مخѧѧاطر 
 فѧѧي رؤوس الأمѧѧوال فѧѧي مѧѧشروع تجѧѧاري وفقѧѧاً للطريقѧѧة   الاسѧѧتثمارمخѧѧاطر فѧѧي لل

 .البسيطة لقياس وزن المخاطر أو وفقا لطريقة معايير التصنيف المعيارية
 
وفѧѧي حالѧѧة صѧѧكوك . يةفѧѧصيلت لومѧѧاتلѧѧى معطѧѧلاع ع بالمѧѧضاربة للاخѧѧاصالقѧѧسم الأنظѧѧر   -213

الاستѧѧصناع التѧѧي يѧѧتم تѧѧصنيفها مѧѧن قبѧѧل وآѧѧالات تѧѧصنيف خارجيѧѧة، يѧѧتم العمѧѧل بتѧѧصنيف    
 .الوآالات الخارجية

 
 ء استثنا- 7

الѧѧصكوك التѧѧي تѧѧصدرها سѧѧلطة سѧѧيادية تحمѧѧل وزن المخѧѧاطر المطبقѧѧة علѧѧى تلѧѧك الѧѧسلطة      -214
ة سلطتمان خارجيѧة معتمѧدة مѧن قبѧل الѧ     السيادية حسب تصنيفها من قبل مؤسسة تصنيف ائ  

 .الإشرافية
 
  للصكوك رأس المال متطلبات ملخص – 8

أوزان مخاطر الائتمان المعمول بها وعبء رأس مѧال مخѧاطر الѧسوق          الجدول التالي   يبين   -215
 .وذلك بحسب ما إذا آان للصكوك تصنيف من مؤسسة تصنيف خارجية أم لم يكن
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 رأس المال على العبء ئتمانوزن مخاطر الا نوعية الصكوك

 لمخاطر السوق
 مؤسساتمن قبل  صنفةالم

  خارجية تصنيف ائتمان
المعمول المخاطر  وزنيكون 
مبنيا على تصنيفات به 

مؤسسات التصنيف الائتماني 
 طريقةالخارجية، وفقا لل

 .ةالقياسي

 لاينطبق

على يعتمد وزن المخاطر  غير مصنف 
 أو على وزن المعنيالعقد 

خاطر للجهة المصدرة إذا الم
آان هناك حق رجوع على 

 .الجهة المصدرة

 رأس المالعبء يعتمد 
  يالعقد المعن علىالمعمول به 

 



 

 67

 رأس المالآفاية معادلة نسبة ) : أ(الملحق 
 
  قياسيةالمعادلة ال) أ(

  المؤهل رأس المال
 

 )22مخاطر الѧسوق  + 22الائتمانمخاطر   (21 المرجحة حسب أوزان مخاطرها    الموجودات جماليإ{
 مخاطر التشغيل+ 

 ناقصاً
 مخѧѧѧاطر  (23الاسѧѧѧتثمارحѧѧѧسابات  الممولѧѧѧة مѧѧѧن  المرجحѧѧѧة حѧѧѧسب أوزان مخاطرهѧѧѧاالموجѧѧѧودات

  })22السوقمخاطر +  22الائتمان

                                                      
 التي يتم تمويلها من خلال حسابات الاستثمار المشارآة في يشمل إجمال الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها الموجودات 21

 .الأرباح المطلقة والمقيدة
 .مخاطر الائتمان والسوق للمخاطر داخل وخارج قائمة المرآز المالي 22
عندما تكون الأموال مختلطة، يتم حساب إجمالي الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها والممولة من حسابات الاستثمار  23
وتشمل أرصدة حسابات الاستثمار المشارآة في الأرباح . لمشارآة في الأرباح بناء على حصتها بالتناسب من الموجودات ذات العلاقةا

 .احتياطي معدل الأرباح واحتياطي مخاطر الاستثمار أو الاحتياطيات المماثلة
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 ة الاشرافيةسلطمعادلة تقدير ال) ب(

مات الماليѧة    الخد ة الاشرافية في الدولة أن مؤسسات     سلطعادلة عندما تقرر ال   طبق هذه الم  ت  - 216
طر مخѧا تقليѧل    آجѧزء مѧن آليѧة        الاسѧتثمار  حѧسابات    صѧحاب دخѧل أ   بѧدعم  ملزمѧة    الإسلامية

    ѧرافية    سلطالسحوبات، وعندما تكون الѧة         ة الاشѧدام الثقѧاطر إنعѧن مخѧوف مѧام     تتخѧي النظѧف 
 . المالي

 
  المؤهل رأس المال

 
 )22مخѧاطر الѧسوق  +  22 مخاطر الائتمѧان (الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها    جمالي  إ{

 مخاطر التشغيل+ 
 ناقصاً

 23إجمالي الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها المملوآة من حسابات الاسѧتثمار المقيѧدة            
 )22مخاطر السوق + 22مخاطر الائتمان(

 ناقصاً
)1-α(24] ودات أوزانѧا   الموجѧسب أوزان مخاطرهѧة حѧسابات     المرجحѧن حѧة مѧتثما  الممولѧر الاس

  )]22مخاطر السوق+  22الائتمان مخاطر ( 23المطلقة
 اً ناقص

 α ]اطي معدل  احتياطي الممولة من  المرجحة حسب أوزان مخاطرها الموجوداتѧالأرباح واحتي 
مخѧѧѧѧاطر +  22الائتمѧѧѧѧانمخѧѧѧѧاطر ( 25 التابعѧѧѧѧة لحѧѧѧѧسابات الاسѧѧѧѧتثمار المطلقѧѧѧѧةالاسѧѧѧѧتثمارمخѧѧѧѧاطر 
 }])22السوق

 
 

                                                      
ات الاستثمار المشارآة في الأرباح والتي تحددها السلطات  إلى النسبة من الموجودات التي يتم تمويلها بواسطة حسابαيشير الرمز  24

 .تتفاوت بحسب تقدير السلطات الإشرافية وفقًا لكل حالة على حدة αوبالتالي فإن قيمة . الإشرافية
ح من النسبة ذات العلاقة للموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها الممولة بواسطة حصة حسابات الاستثمار المشارآة في الأربا 25

، حيث إن احتياطي معدل الأرباح يؤدي )الصورة(احتياطي معدل الأرباح وبواسطة احتياطي مخاطر الاستثمار يتم طرحها من البسط 
إلى خفض المخاطر التجارية المنقولة في حين يغطي مخصص مخاطر الاستثمار الخسائر المستقبلية في الاستثمارات الممولة من 

 .حسابات الاستثمار
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 )ب(الملـحـق 
مع حق رجوع محدود  في تمويل مشروع ستصناعالا لكل من معايير التصنيف الاشرافية

 لرجوع، والمشارآة في مشروع تجاريا حق بدونو
 ضعيف مرضي جيد قــوي 

  رات ماليةشمؤ
يل من عدد قل ظروف السوق

المنافسين أو 
  آبيرةميزة 

تستمر لفترة 
 فيما يتعلق طويلة
 و ،بالمكان
 .التقنية التكلفة أو

الطلب قوي 
ومستمر في 

  النمو

عدد قليل من 
المنافسين أو 

أفضل من 
المتوسط فيما 

يتعلق بالمكان أو 
، التكلفة أو التقنية

ولكن هذا الوضع 
 قد لا يستمر
الطلب قوي 

 ومستقر

لا يوجد 
للمشروع أو 
ة  أيلقطاع العمل

 فيما يتعلق ميزة
بالمكان أو التكلفة 

 .أو التقنية
 
 

 الطلب آاف
 ومستقر

يتمتع المشروع 
 أو قطاع العمل

مستوى أقل من ب
فيما المتوسط 

يتعلق بالمكان 
والتكلفة أ
 .والتقنيةأ

الطلب ضعيف 
 في آخذو

 الانخفاض
نسب مالية قوية  نسب مالية

تأخذ في الاعتبار 
مستوى مخاطر 

المشروع أو 
 ؛قطاع العمل

افتراضات و
 اقتصادية قوية

   جدًا

نسب مالية قوية 
إلى مقبولة تأخذ 

في الاعتبار 
مستوى مخاطر 

 قطاع مشروعال
، العمل

افتراضات و
 اقتصادية قوية

عن نشاط 
المشروع أو 
 .قطاع العمل

نسب مالية 
قياسية تأخذ في 

الاعتبار مستوى 
مخاطر المشروع 
  .أو قطاع العمل

نسب مالية 
تتجاوز الحدود 

المقبولة تأخذ في 
الاعتبار  مستوى 
مخاطر المشروع 
 .أو قطاع العمل

 بإمكان المشروع تحليل الضغط
 أو قطاع العمل

جهة موا
 التزاماته المالية 

تحت ظروف 
اقتصادية  أو 

 تواجه قطاعية
  ضغوط مستمرة

  ةشديد

بإمكان المشروع 
 أو قطاع العمل
ته مواجهة التزاما

المالية تحت 
ظروف اقتصادية 

تواجه أو قطاعية 
. عاديةضغوط 

وقد يتعرض 
المشروع أو 
 قطاع العمل

للتعثر فقط في 
حالات ضغط 

 شديدةادية اقتص

يكون المشروع 
أو قطاع العمل 

عرضة لضغوط 
عادية في دورة 

 وقد ،قتصاديةا
يتعثر خلال اتجاه 
اقتصادي تنازلي 

 .عادي

من المحتمل أن 
يتعثر المشروع 
 أو قطاع العمل

حسنت إلا إذا ت
الظروف في 
 .المدى القريب
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 )ب(الملـحـق 
محدود مع حق رجوع تمويل مشروع  في ستصناعالا لكل من معايير التصنيف الاشرافية

 لرجوع، والمشارآة في مشروع تجاريحق ا بدونو
 

 ضعيف مرضي جيد قــوي 
 هيكل التمويل
نة مدة العقد مقار

بمدة المشروع 
  أو قطاع العمل

مدة المشروع أو 
قطاع العمل 

تتجاوز المنتجة 
بشكل آبير مدة 

 عقد التمويل

مدة المشروع أو 
قطاع العمل 

جاوز  تتالمنتجة
 مدة عقد التمويل

مدة المشروع أو 
قطاع العمل 

 تتجاوز المنتجة 
 مدة عقد التمويل

 المشروع أو مدة
قطاع العمل 

 قد لا المنتجة
تتجاوز مدة عقد  

 التمويل
هيكل الدفع لسعر 

 البيع 
يسري : ملاحظة(

هذا فقط على 
 )ستصناعالا

جزء منه مقدم 
وجزء آخر على 

 أقساط

 أقساط مع  دفعة أقساط
واحدة بمبلغ 

 .محدود

 بمبلغ دفعة واحدة
محدد أو أقساط 

يزداد  فيها المبلغ 
المدفوع تدريجيا 
 .حتى نهاية العقد

 البيئة السياسية والقانونية 
المخاطر 

السياسية بما 
فيها مخاطر 

التحويل بالنسبة 
لنوع المشروع 
أو قطاع العمل  

 تخفيفأدوات الو
 .من مخاطره

  

التعرض 
للمخاطر 

  ،فض جداًمنخ
 تخفيفأدوات الو

 من المخاطر
 عند ،فعالة

 الحاجة

التعرض 
للمخاطر 
 وأدوات ،منخفض

 من تخفيفال
 المخاطر
 عند ،مرضية
 الحاجة

التعرض 
 ،للمخاطر مقبول

 تخفيفوأدوات ال
 من المخاطر

 .مناسبة

التعرض 
مع  للمخاطر عال
عدم وجود أو 
وجود ضعيف 

 تخفيفاللأدوات 
 .من المخاطر

قوة مخاطر ال
ومن   ،القاهرة

حرب، أمثلة ذلك 
اضطراب مدني 

 )إلخ

التعرض 
للمخاطر 
 منخفض

التعرض 
 للمخاطر مقبول

مخاطر آبيرة لا  حماية قياسية 
 تخفيفيمكن ال

  بالكاملمنها 
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 )ب(الملحق 
محدود مع حق رجوع  في تمويل مشروع ستصناعالا لكل من معايير التصنيف الاشرافية

 شارآة في مشروع تجاريلرجوع، والما بدون حقو
 

 ضعيف مرضي جيد قــوي 
 )تابع( البيئة السياسية والقانونية 

 الدعم الحكومي
وأهمية 

 المشروع أو
قطاع العمل 
للدولة على 

  الطويلالمدى

المشروع أو 
قطاع العمل ذو 

أهمية 
 ،دإستراتيجية للبل

ويفضل أن يكون 
 .موجه للتصدير
دعم قوي من 

 الحكومة

 يعتبر المشروع
 أو قطاع العمل

 .مهما للبلد
 

مستوى دعم جيد 
 من الحكومة

قد يكون 
المشروع أو 
 غير قطاع العمل
 ،استراتيجي
 للبلد ولكنه يحقق

فوائد لا ريب 
 .فيها

 
قد يكون الدعم 

من الحكومة غير 
 صريح

 المشروع أو
قطاع العمل ليس 
ذو أهمية رئيسة 

  .للبلد
لا يوجد دعم من 
 الحكومة أو دعم

 ضعيف

تقرار البيئة اس
القانونية 
  ،والرقابية

أي مخاطر 
التغيير في 

 القانون

ظروف رقابية 
مواتية ومستقرة 

 على المدى
 الطويل

ظروف رقابية 
 ومستقرة مواتية

على المدى 
 المتوسط

من الممكن 
بشكل جيد توقعها 

بالتغيرات 
  الرقابية

 الأمور قد تؤثر
 الحالية رقابيةال

أو المستقبلية 
 أو المشروععلى 

 قطاع العمل

اآتساب آل 
الدعم 

والموافقات 
الضرورية من 
أجل هذا الأمر 

القوانين  من
 المحلية

 ضعيف عادل مرضي قوي

 نفاذ العقود
 والضمانات 
 و التأمين

العقود 
والضمانات 
  نافذةوالكفالات

العقود 
والضمانات 
  نافذةوالكفالات

تعتبر العقود 
  والضمانات

 ،و الكفالات نافذة
دت وإن وج

بعض القضايا 
 غير الرئيسة 

 هناك أمور
رئيسة معلقة 

فاذ تتعلق بن
العقود 

والضمانات 
 والكفالات



 

 72

 
 )ب(ملحق ال

 بدونمحدود ومع حق رجوع  في تمويل مشروع ستصناعالا لكل من معايير التصنيف الاشرافية
 لرجوع، والمشارآة في مشروع تجاريا حق

 ضعيف مرضي جيد قــوي 
خصائص 
 العمليات 

 

مخاطر التصميم 
 والتقنية

تقنية وتصميم 
 مؤآدان بالكامل

تقنية وتصميم 
 مؤآدان بالكامل

 ويمكن ،تقنية مؤآدة
 من  بعض تخفيفال

 المتعلقة ببداية الأمور
التصميم عن طريق 

مجموعة قوية من 
 الأدوات لإنجاز العمل

 

تقنية وتصميم 
 ، غير مؤآدين

توجد أمور و
تتعلق بالتقنية  

م أو تصمي/ و
 معقد

 لتمويل المشاريع فقط مخاطر البناء
الحصول على 

التراخيص 
وتحديد مواقع 

 العمل

تم الحصول على 
جميع التراخيص 

مازالت بعض 
التراخيص معلقة 

ولكن يعتبر  
استلامها مسألة 

  جدامحتملة

مازالت بعض التراخيص 
 منح  اجراء معلقة ولكن

 ،التراخيص محدد جدا
  منح التراخيصعتبرو ي

 عمل روتيني

مازالت هناك تراخيص 
رئيسة يتطلب الحصول 

ولا تعتبر روتينية  عليها
وقد تكون مصحوبة 

 .هامةبشروط 
  مشروعبناء نوع عقد البناء

متكامل بسعر 
 مع  تاريخ ثابت

محدد لتسليم على 
 عقود أساس
 ية هندس

 مشترياتو

مشروع بناء 
متكامل بسعر 

 تاريخ ثابت مع
لتسليم على محدد 
عقود  أساس
 ية وهندس

 مشتريات

مشروع متكامل بناء عقد 
بسعر ثابت و تاريخ 

لتسليم مع احد أو محدد 
  مقاولينعدد من

 آلي أو لا يوجد عقد
لمشروع متكامل   جزئي

 أمور أو/معبسعر ثابت 
 مشترآة  مع عدد من

 مقاولين

ضمانات إنهاء 
 الأعمال

تعويضات 
جوهرية عن 

تصفية  ر ضراأ
مدعومة بقيمة 

أو / معمالية
  قويضمان

لإنجاز عمل من 
 ذوي ممولين

مراآز مالية 
 ممتازة 

تعويضات مهمة 
 ضرارعن أ

تصفية  مدعومة 
أو / معة ماليبقيمة
 نجازلإ ضمان
 من ممولين عمل

ذوي مراآز مالية 
 جيدة

تعويضات مناسبة عن 
تصفية  مدعومة ضرارأ

أو ضمان / معة ماليبقيمة
من ممولين عمل جاز نلا

 ية جيدةذوي مراآز مال

تعويضات غير مناسبة 
تصفية    أو ضرارعن أ

أنها غير مدعومة بقيمة 
 أو ضمانات إنجاز مالية

 ضعيفة
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 )ب(الملحق 
محدود مع حق رجوع  في تمويل مشروع ستصناعالا لكل من معايير التصنيف الاشرافية

 لرجوع، والمشارآة في مشروع تجاريا حق بدونو
 

 ضعيف مرضي جيد قــوي 
 لبناءمخاطر ا

 )تابع ()تمويل المشاريع فقطفي (
 ، سجل الآداء

 المالية المتانة و
للمقاول في بناء 

قطاع مشاريع أو
  مماثلة أعمال 

 ضعيف مرضي جيد قــوي

 لتمويل المشاريع فقط مخاطر التشغيل
نطاق وطبيعة 

 عقود التشغيل 
 والصيانة

عقد تشغيل 
 قوي وصيانة 

 ،طويل الأجل
 وجود يفضلو

 أداء حوافز
متعاقد عليها 

أو حسابات /مع
 احتياطي
للتشغيل 

 والصيانة 

عقد تشغيل 
وصيانة طويل 

أو / الأجل مع
 يحسابات احتياط

للتشغيل والصيانة

عقد تشغيل 
 وصيانة محدود

  أو/مع 
حساب احتياطي 

للتشغيل 
 والصيانة

عقد لا يوجد 
تشغيل وصيانة، 

مخاطر تكلفة 
مرتفعة  تشغيل 

تتجاوز أدوات 
من الحد 

 المخاطر

خبرة مقاول 
التشغيل، سجل 

 الآداء
 والقوة المالية

 قوي جداً أو
 نالتزام الممولي

بتقديم  مساعدة 
  فنية 

محدود / ضعيف مقبول قوي
أو مقاول تشغيل 

محلي معتمد على 
 السلطات المحلية
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 )ب(الملحق 
محدود  مع حق رجوع في تمويل مشروع ستصناعالا لكل من معايير التصنيف الاشرافية

 لرجوع، والمشارآة في مشروع تجاريا حق بدونو
 ضعيف مرضي جيد قــوي 

 تحمل المخاطرمن قبل طرف ثالث
 ) المشاريع فقطفي تمويل(
 هناك نإذا آا) أ(
د بسعر ثابت عق

أو يتم فيه أخذ 
أو دفع مع تحمل 
طرف ثالث 

 المخاطر

قدرة ائتمانية 
ممتازة للطرف 

الثالث الذي 
 ،يتحمل المخاطر

شروط فسخ 
 مدة سريان ،قوية

عقد الطرف 
 تتجاوز الثالث

مدة استحقاق 
.  بارتياحالتمويل

 

 قدرة ائتمانية 
جيدة للطرف 

 شروط ،الثالث
 مدة ،فسخ قوية

 عقدسريان 
 الطرف الثالث 

تتجاوز مدة 
 استحقاق التمويل

 

وضع مالي 
مقبول  للطرف 

وط  شر،الثالث
فسخ عادية، 

توافق مدة سريان 
 الطرفعقد 
 بشكل عام الثالث

فترة استحقاق مع 
 عقد التمويل 

وضع مالي 
ضعبف للطرف 

، شروط الثالث
خ ضعيفة، مدة فس

سريان عقد 
 لا الطرف الثالث
تتجاوز فترة 

استحقاق عقد 
 التمويل

إذا لم يكن ) ب
هناك عقد  بأخذ 

أو عطاء أو سعر 
ثابت مع تحمل 

طرف ثالث 
 المخاطر

ينتج المشروع 
خدمات أساسية 

أن المنتج أو 
ع على نطاق يبا

واسع في أسواق 
 يمكن أن ،عالمية

 تستوعب
  الانتاجالأسواق

بالأسعار 
المتوقعة  حتى 

إذا آانت 
معدلات النمو 

التاريخية 
 منخفضة

ينتج المشروع 
خدمات أساسية 
 أو أن المنتج يباع
على نطاق واسع 
في أسواق اقليمية 

 المنتج تستوعب 
سعار المتوقعة بالأ

 حتى على 
معدلات نمو 

 تاريخية للأسواق

المنتج يباع في 
سوق محدود 

مكن أن ي
 فقط إذا ستوعبهي

آانت أقل من 
 الأسعار المقدرة

ج المشروع إنتا
مطلوب فقط من 

 عدة أحد أو 
مشترين أو أنه لا 

يباع بشكل عام 
 في سوق منظمة

 مخاطرالتوريد 
 )في تمويل المشاريع فقط(

مخاطر الأسعار 
  النقلو،والحجم 

 ،مواد الإنتاجل
سجل أداء 

المورد وقوة 
  الماليموقفه

 طويل وريدعقد ت
جل لمورد الأ

يتمتع بقوة مالية 
 ممتازة

عقد توريد طويل 
لمورد  الأجل 

 ة مالييتمتع بقوة
 ةجيد

عقد توريد طويل 
الأجل لمورد 
 ة مالييتمتع بقوة

 ةجيد
 احتمال وجود مع

درجة من 
 مخاطر الأسعار

  وريدعقد ت
جل أو قصير الأ

 توريد طويل عقد
الأجل لمورد 

 يتمتع بقوة مالية 
مع وجود  ةضعيف
  أآيد
درجة من ل

 مخاطر الأسعار 
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 )ب(الملحق 

محدود مع حق رجوع  في تمويل مشروع ستصناعالا لكل من معايير التصنيف الاشرافية
 لرجوع، والمشارآة في مشروع تجاريا حق بدونو

 
 ضعيف مرضي جيد قــوي 
  لتوريدمخاطر ا

  )في تمويل المشاريع فقط(
مخاطر 
 ومن ،احتياطي

أمثلة ذلك تنمية 
 الموارد الطبيعية

 تم ياتاطاحتي
مراجعته من جهة 

 ة ومثبت،مستقلة
يفوق   ، ةومطور

ما هو مطلوب 
عمر على مدى 
 المشروع

احتياطي تم 
 من امراجعته

 ،جهة مستقلة
  ،ةومثبت

 يفوق  ، ةومطور
ما هو مطلوب 

عمر  على مدى 
 المشروع

مثبتة احتياطيات  
يمكن أن  تزود 
المشروع بشكل 

 خلال مناسب 
استحقاق عقد 

 التمويل

  المشروع يعتمد
ى إلى حد ما عل

احتياطيات 
محتملة وغير 

 مطورة 

 قوة راعي المشروع
 أداء سجل

أو الراعي 
الشريك في حالة 
 ،عقد المشارآة

وسجل أداءه 
 المالية وقوته

وخبرته في البلد 
 و القطاعأ

  راعي أو شريك
 قوي يتمتع بسجل
 أداء ممتاز وقوة

 ية عالةمالي

 راعي أو شريك
 جيد يتمتع بسجل

أداء  مرضي 
 ة جيدة ماليوقوة 

راعي أوشريك 
مناسب يتمتع 
بسجل أداء 
مناسب وقوة 

 ة جيدةمالي

راعي أو شريك 
ضعيف ليس لديه 
سجل أداء أو أن 
سجل أداءه 
مشكوك فيه وله 

 ة ماليقوة  
 ةضعيف

 
أو  ،دعم الراعي

 إذا آان  الشريك
في حالة عقد 

 آما  ،المشارآة
تثبته حقوق 

 وشرط ،الملكية
  ،الملكية

والحافز لضخ 
أموال إضافية 
 عند الحاجة

 قوي
يعتبر المشروع أو 

 خطوة  قطاع العمل
  عالية إستراتيجية

 ،أو الشريكللكفيل 
عمل جوهري أي 

وإستراتيجية بعيدة 
 المدى

 جيد
بر المشروع يعت

 أو قطاع العمل
استراتيجي 

أو للممول 
  أي،الشريك

عمل جوهري 
وإستراتيجية 
 بعيدة المدى

 مقبول
يعتبر المشروع 
 أو قطاع العمل

أو مهم للممول 
 أي ،الشريك

 عمل جوهري

 محدود
يعتبر المشروع 
 أو قطاع العمل

ير رئيسي غ
 لإستراتيجية 
 ،طويلة الأجل

أو ممول لل
 أو  الشريك
 ملهجوهر ع
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 )ب(الملحق 
محدود مع حق رجوع  في تمويل مشروع ستصناعالا لكل من عايير التصنيف الاشرافيةم

 لرجوع، والمشارآة في مشروع تجاريا حق بدونو
 

 ضعيف مرضي جيد قــوي 
 مجموعة الضمانات

تخصيص العقود 
 ∗والحسابات

 ضعيف مقبول شامل شامل بالكامل

رهن 
، مع الموجودات
الأخذ في 

 ،عتبار الجودةالا
 وسيولة ،و القيمة

 الموجودات

 ترتيب ضمان 
من الدرجة 

الأولى في جميع 
 موجودات
 ،المشروع
 ،وعقوده

 ،وتراخيصه
 وحساباته

الضرورية 
  المشروعلتسيير

ترتيب ضمان 
  في جميعآامل 

 موجودات
 ،المشروع
 ،وعقوده

 ،وتراخيصه
 وحساباته

الضرورية 
  المشروعلتسيير

ترتيب ضمان  
ول في جميع مقب

 موجودات
 ،المشروع
 ،وعقوده

 ،وتراخيصه
 وحساباته

الضرورية 
  المشروعلتسيير

القليل من 
الضمانات أو 

الرهون 
 لمؤسسات

الخدمات المالية 
 بنود ،الإسلامية

الرهن ضعيفة 
 وسلبية 

 مؤسساتسيطرة 
الخدمات المالية 

 على  الإسلامية
 ،التدفق النقدي
   ومن أمثلة ذلك
 ةحسابات مستقل

تستخدم عند 
استيفاء شرط 

 .معين

 ضعيف عادل مرضي  قوي 

 يأموال احتياط
دفع سعر البيع ل

في عقود 
 ،ستصناعالا

وعقود التشغيل 
والصيانة، 

التجديد و
بدال، ستوالإ

والأحداث غير 
 المتوقعة الخ

أطول من 
 مدة متوسط

التغطية، تتم 
تغذية أموال 

الاحتياطي نقداً 
 بالكامل

مدة التغطية 
،  المتوسطتعادل

تتم تغذية أموال 
   نقداالاحتياطي

 بالكامل 

مدة التغطية 
، تعادل المتوسط

يتم تغذية أموال 
  نقدا الاحتياطي
 بالكامل

أقصر من 
 مدة متوسط

يتم التغطية، 
تغذية الاحتياطي 

نقد من تدفقات 
 يلالتشغ

 
 

                                                      
 قد المشارآة، يختصر استخدام ضمانات الموجودات على الخسائر الناتجة من حالات التعدي و التقصيرفي ع ∗
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 )ج(ملحق ال

 ات للمشارآة المتناقصة في العقارشرافيةمعايير التصنيف الإ
 ضعيف مرضي جيد قــوي 

  القوة المالية
العرض والطلب  ظروف السوق

على نوع وموقع 
المشروع 

التجاري متوازن 
 .حالياً

 
عدد العقارات 

المنافسة الداخلة 
إلى السوق 

تساوي أو تقل 
عن الطلب 

 المتوقع 

العرض والطلب 
على نوع وموقع 

المشروع 
التجاري متوازن 

 .حالياً
 

عدد العقارات 
منافسة الداخلة ال

إلى السوق 
تساوي تقريباً 
 الطلب المتوقع

ظروف السوق 
. متوازنة تقريباً

عقارات منافسة 
داخلة إلى السوق 

وأخرى في 
 .مراحل التخطيط

 
 مكاناتتصميم وإ
المشروع 
 يمكن التجاري

ألا تكون حديثة 
مقارنة  

بالمشاريع 
 الجديدة

ظروف السوق 
وليس . ضعيفة 

موآداً متى سوف 
ن وتعود تتحس

 . إلى توازنها
 

سر المشروع يخ
المستأجرين عند 
 .انتهاء الاجارة

شروط التأجير 
الجديدة أقل 

ملاءمة مقارنة  
بتلك العقارات 

التي على وشك 
أن ينتهي عقد 

 .تأجيرها
هيكل العقار  تحليل الضغط

المتعلق بالموارد 
وحالات 

الطوارئ 
والمطلوبات يتيح 

له الوفاء 
ة  بالتزاماته المالي

خلال فترة 
ضغط مالي 

 شديد

يستطيع العقار 
الوفاء بالتزاماته 

المالية في ظل 
فترة  مستمرة من 

 .الضغط المالي
 

من المحتمل أن 
 فقط  العقاريتعثر

تحت ظروف 
 .اقتصادية شديدة

خلال الاتجاه 
الاقتصادي 

التنازلي، قد 
يعاني العقار من 

انخفاض في 
الإيرادات قد يحد 

من قدرته على 
ل تموي

رأس مصروفات 
 ويزيد المال

بشكل آبير 
. مخاطر الإعسار

الوضع المالي 
للعقار مستنزف 

ومن المحتمل أن 
يتعثر العقار ما 

لم تتحسن 
الظروف في 
 الفترة القريبة
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   للمشارآة المتناقصة في العقاراترافيةشمعايير التصنيف الا

 ضعيف مرضي جيد قــوي 
 

  التدفقات النقديةعوقإمكانية ت
 

بالنسبة ) أ(
للعقار الكامل 
 والمستقر

 إجارات العقار 
 مع ة الأجلطويل

وجود جدارة 
ائتمانية 

للمستأجرين 
وتواريخ 

.استحقاق متفرقة
 

 للعقار سجل أداء
لاستبقاء 

المستأجرين عند 
 .انتهاء الإيجار

 
معدل وجوده 

 .شاغراً منخفض
توقع يمكن 

المصروفات 
لصيانة آا
تأمين وال

وضريبة 
 العقارات

معظم عقود 
إجارات العقار 
 مع طويلة الأجل

وجود مستأجرين 
يتراوحون من 
حيث الجدارة 

 .الائتمانية
 

يشهد العقار 
مستوى عاد من 

حيث تغير 
المستأجرين عند 
 .انتهاء الايجار

 
معدل وجوده 
 .شاغر منخفض

النفقات قابلة 
 . للتوقع

معظم عقود 
إجارات العقار 

لأجل متوسطة ا
وليست طويلة 

 مع وجود الأجل
مستأجرين 

يتراوحون من 
حيث الجدارة 

 .الائتمانية
 

يشهد العقار 
مستوى معتدل 
من حيث تغير 

المستأجرين عند 
 .انتهاء الايجار

 
معدل وجوده 
 .شاغر متوسط

 
 المصروفات

نسبياً للتوقع قابلة 
ولكن تتفاوت 

بالنسبة 
 . للايرادات

إجارات عقود 
ال  آجالعقار ذات

متنوعة مع وجود 
مستأجرين 

يتراوحون من 
حيث الجدارة 

 .الائتمانية
 

يشهد  العقار 
مستوى عالٍ جداً 

من حيث تغير 
المستأجرين عند 
 .انتهاء التأجير

 
معدل وجوده 
 .شاغر عالٍ

 
يتم تكبد 

 آبيرة مصروفات
لتجهيزه 

 لمستأجرين جدد

بالنسبة ) ب(
 للعقار الكامل 

 مستقرالغير 

ر نشاط التأجي
يواآب أو 

 . يتجاوز التوقع
 

ينبغي أن يحقق 
المشروع  
التجاري  

الاستقرار في 
المستقبل 
 .القريب

 نشاط التأجير 
يواآب أو يتجاوز 

 .التوقعات
 

يجب أن يحقق 
المشروع 

الاستقرار في 
 .المستقبل القريب

معظم نشاط 
التأجير ضمن 
 ،نطاق التوقعات

ولكن لن يحدث 
استقرار لبعض 

 الوقت

 السوق إجارات
لا تواآب 
 .التوقعات

 
بالرغم من تحقيق 

 معدل التشغيل
 المستهدف، إلا

أن تغطية 
التدفقات النقدية 

 نتيجة محكمة
للإيرادات 
 .المخيبة
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 ية للمشارآة المتناقصة في العقاراتشرافمعايير التصنيف الإ

 ضعيف مرضي جيد قــوي 
بالنسبة )  ج(

  لمرحلة الإنشاء
تأجر مسالعقار 

بالكامل مسبقاً  
 العقد خلال فترة

أو مباع مسبقاً 
لمستأجر أو 

 يتمتع لمشتري
بجدارة 

 .استثمارية

  مستأجرالعقار
 مسبقاً أو ل بالكام

مباع مسبقاً  
 أو لمستأجر

مستثمر ذي 
   .جدارة ائتمانية

نشاط التأجير 
ضمن نطاق 

التوقعات ولكن 
المبنى يمكن ألا 

يكون مؤجراً 
 أن  ويمكن.مسبقاً

تكون مؤسسة 
الخدمات المالية 

الإسلامية 
 .المستثمر الدائم 

 

العقار متدهور 
نتيجة تجاوزات 

في التكلفة أو 
تدهور السوق أو 

الغاءات 
المستأجرين أو 
 .عوامل أخرى

 
ويمكن أن يكون 
هناك خلاف مع 

الطرف الذي 
يقدم التمويل 

 الدائم 
خصائص 
 الموجود

     

يقع العقار في  الموقع
ع مرغوب موق

جداً مناسب 
للخدمات التي 

يرغبها 
 المستأجرون

يقع العقار في 
موقع مرغوب 

مناسب للخدمات 
التي يرغبها 
 المستأجرون

يفتقر العقار إلى 
 مزية تنافسية

ع وشكل موق
وتصميم وصيانة 

 تالعقار ساهم
 في مشاآله 

العقار مفضل  التصميم والحالة
 ،بسبب تصميمه

 ،وشكله
  ،وصيانته
بدرجة ومنافس 

آبيرة مقارنة  
بالعقارات 
 .الجديدة

العقار مناسب من 
 ،حيث تصميمه

. وصيانته،وشكله
تصميم وإمكانات 

العقار منافسة 
مقارنة بالعقارات 

 .الجديدة

العقار ملائم 
بشكل آاف من 

حيث شكله 
وتصميمه 
 .وصيانته

توجد نقاط 
ضعف في شكل 

وتصميم وصيانة 
 .العقار
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 للمشارآة المتناقصة في العقارات ف الاشرافيةصنيمعايير الت
 ضعيف مرضي جيد قــوي 

عقار في طور 
 الانشاء

 الانشاء موازنة
 ،متحفظة

والأخطار الفنية 
 .محدودة

 
المقاولون 

 .مؤهلون جيداً

 الانشاء موازنة
 ،متحفظة

والأخطار الفنية 
 .محدودة

 
المقاولون 

 .مؤهلون جيداً

 الانشاء موازنة
 ،آافية
لمقاولون وا

مؤهلون بشكل 
 .عادي

لمشروع ا
التجاري أآبر من 

 أو غير الموازنة
واقعي إذا أخذنا 

في الاعتبار 
. مخاطره الفنية

 يكون ويمكن أن
تأهيل المقاولين 

 أقل من 
 . المستوى

قوة شرآاء 
 المشارآة

    

القدرة المالية 
والرغبة في دعم 

 المشروع

لدى الشريك 
 ،موارد آبيرة
ومطلوبات 

اشرة وطارئة مب
 محدودة 

الوضع  المالي 
للشريك يتيح له 
دعم العقار في 

حال وجود نقص 
 في التدفق النقدي

الشريك من حيث 
الموارد المالية 

 إلى أقل متوسط
 من عادي 

يفتقر الشريك إلى 
القدرة المالية أو 
الرغبة في دعم 

 .العقار
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 قصة في العقارات للمشارآة المتنامعايير التصنيف الاشرافية

 ضعيف مرضي جيد قــوي 
سمعة وسجل 

 مقارنة الاداء
 بعقارات أخرى

إدارة خبيرة 
ونوعية عالية 
 .من الشرآاء

 
سمعة قوية 

وسجل طويل 
وناجح مقارنة 

بعقارات 
 .مشابهة

إدارة ونوعية 
 .الشرآاء مناسبة

 
لدى الشريك أو 

الإدارة سجل 
ناجح مقارنة 

 .بعقارات مشابهة

وعية الإدارة ون
 .لين معتدلةالممو

 
لا يثير سجل أداء 

لادارة أو ا
الممولين 
. خطيرةتحفظات

لة إدارة غير فعا
ونوعية الشرآاء 

دون المستوى 
متاعب . العادي

الإدارة والشرآاء 
ساهمت في 

وجود صعوبات 
في إدارة 

العقارات في 
 . الماضي

علاقات مع 
  ذو صلةعاملين

  مجال في
  العقارات 

مع علاقات قوية 
ن ن رئيسيعاملي

مثل وآلاء 
 تأجير

ة علاقات مؤآد
مع ممثلين 

 مثل ،نرئيسي
 تأجيروآلاء 

علاقات آافية مع 
وآلاء تأجير 

وأطراف أخرى 
تقدم خدمات 

 عقارية مهمة 

علاقات ضعيفة 
 مع وآلاء تأجير 

أطراف أخرى و
تقدم خدمات 
 عقارية مهمة

  والتصفيةالاستثمارإنهاء 
البنية الأساسية 

 ونيةالقان
 لتنفيذ قابل قانونا

تصفية /بيع 
 العقار 

 لتنفيذ قابل قانوناً
تصفية /بيع 

 العقار

 لتنفيذ قابل قانونا
تصفية /بيع 

 العقار

/ القدرة على بيع 
تصفية العقار 

مقيدة وتستغرق 
 وقتاً

نوعية تغطية 
 التأمين

دون مستوى  مناسبة مناسبة مناسبة
 العادي

 


